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1. Vision general
Situacion macroeconémica en Peru

El Producto Bruto Interno (PBI) peruano ralentizo su crecimiento, manteniendo una

tasa de crecimiento positiva por tercer trimestre consecutivo, dando lugar a niveles

significativamente superiores a los presentados en el 2020. Esta normalizacion en la

recuperacion vino explicada por una vacunacion global, la cual avanza hacia la

inmunizacion total, siendo clave para la recuperacion de la actividad econéomica.
Situacion macroeconomica en Peru

La economia peruana experimenté una

ralentizacién en su recuperacién econémica PBI (Crecimiento Interanual %)*
respecto al trimestre anterior. De esta manera, la Variacién | e

. .y o . P riacion interanua revision
variacién interanual del PIB se situé en una tasa arlacion intera

del 11,45%. No obstante, la tasa del PIB registré un 41,88
aumento de 20,21 p.p. respecto a 3T20,
consolidando el repunte de la actividad
econdmica.

Segun el Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP), la economia siguid recuperandose,
aunque a un ritmo algo mas lento de lo previsto
debido a las persistentes perturbaciones de la
oferta relacionadas con el comercio internacional
y la mano de obra, el aumento de los precios de la
energia y el incremento de los casos de COVID-19 3120 4T20 1T21 27121 3721 12021 2022
tras la expansion de la variante delta y, mas i
recientemente, de la nueva variante émicron.

-8,76

——PIB - Peri  —e— PIB Total Latam Trimestral

Fuente: Datos de Banco Central de la Reserva del Peru.
Previsiones: Reporte de inflacion BCRP Diciembre 2021.

El crecimiento de Peru en 3T21 se ha situado por

encima de la media del PIB del LatAm*, situada en
10,47%, y también presenta mejores previsiones
para 2021y 2022.

Segun el BCRP, en la proyeccion para el horizonte 2021-2022 se asume la continua vacunacién masiva de la
poblacién durante el segundo semestre de este afo, impulsos monetarios y fiscales considerables. Se
espera una normalizacidn de las condiciones de oferta a partir del segundo semestre de 2022, el retiro
gradual de los estimulos monetarios ante el alza global de la inflacién y la implementaciéon de paquetes
fiscales en las principales economias desarrolladas. Es por ello que la organizacidn situé el crecimiento
interanual en 13,20% para 2021, y en 3,40% para 2022.

En cuanto a la inflacién, registré una subida durante el periodo, situdndose en una tasa de variacion
interanual 4,67%, tras registrar un incremento de 1,97 p.p.. Dicho esto, se situé fuera del objetivo del BCRP,
entre 1% y 3%. Esta subida fue impulsada por la depreciacion del sol, el mayor precio de los combustibles,
de las tarifas eléctricas, asi como el de los alimentos con alto contenido importado.

Se registré una depreciacién del sol peruano frente al ddlar, ademas de una gran volatilidad motivada en
gran parte por factores locales tales como una alta demanda de doélares en el mercado spot.
Concretamente, se situd en un tipo de cambio medio de 4,05 S/./S.

Por otro lado, en 3T21 los bonos y letras peruanos presentaron tipos de interés superiores a los del mismo
trimestre del afo anterior para todos los vencimientos, a excepcion de los rendimientos a 3 meses, y el BVL
cay6 en comparacién con el 2T21.

Respecto al mercado laboral, en el tercer trimestre de 2021 comparado con el trimestre anterior registré
una disminucién de la tasa de paro de 2,85 p.p., situdndose en 9,63%.

*Dato LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Perd.
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Sector bancario

En 3T21, la tasa de crecimiento interanual de la inversion crediticia ascendio
ligeramente respecto al dato registrado en 2T21, hasta situarse en un 5,07%. La tasa
de morosidad del conjunto del sistema financiero peruano, también aumento con
respecto al segundo trimestre de 2021, situdndose en un 3,73%. Por otro lado, la tasa
de crecimiento interanual de los depdsitos experimento una desaceleracion en el
tercer trimestre de 2021, hasta situarse en un 8,09%. El ratio de eficiencia del sistema
financiero peruano registro un incremento respecto a 3T20, hasta registrar un
45,77%, lo que supuso un empeoramiento de la eficiencia en el conjunto del sistema
financiero.

Sector bancario
INVERSION CREDITICIA 3T21 » La tasa de crecimiento interanual de la inversiéon
Crecimiento Interanual (%) crediticia registré en el tercer trimestre de 2021

un leve repunte de 0,23 p.p. respecto al trimestre
anterior, hasta situarse en un 5,07%.

» Esto se debié principalmente, al aumento

16,12 experimentado en la tasa de crecimiento

12,69 interanual de la banca extranjera que aceleré su
concesién crediticia en 1,74 p.p. hasta registrar
%01 una tasa del 5,77%.
a83 507 » La tasa de mora del sistema financiero peruano
aumenté en 0,22 p.p. respecto a 2T21, hasta
U registrar una tasa del 3,73% en el tercer trimestre
I — del afo. Asi pues, la tasa de mora no ha vuelto a

niveles pre-crisis (3,02% en 4T19).
Fuente: SBS (Ver Anexo).

» Por segmentos, en 3T21, la morosidad descendié en comparacion con el trimestre anterior en los sectores
consumo y vivienda, 1,07 p.p. y 0,23 p.p., alcanzando unas tasas interanuales en el tercer trimestre del afio
de 3,20%y 3,47%, respectivamente.

» En el tercer trimestre del afo, la tasa de crecimiento interanual de los depdsitos experimenté una
desaceleracion de 1,08 p.p. en comparacion con 2T21, hasta situarse en un 8,09%. Este comportamiento se
debié a la desaceleracién experimentada en la tasa de crecimiento interanual en los depésitos de la banca
nacional, decreciendo en 4,78 p.p..

» En términos de eficiencia, el total del sistema registré un incremento de 3,40 p.p. respecto a 3720, hasta
registrar una tasa del 45,77%. El sistema financiero peruano empeoré su eficiencia como resultado de un
menor ascenso del margen bruto que de los gastos de explotacion.




Otros Sectores: Telecomunicaciones y Seguros

Durante el tercer trimestre del 2021, el volumen de lineas moviles aumenté un 2,77%
respecto al trimestre anterior, mientras que el volumen total de lineas fijas disminuyo
un 2,55% respecto al segundo trimestre del ano. En el tercer trimestre de 2021, el total
de lineas registré un crecimiento del 2,49%. En cuanto al sector asegurador, durante
3T21 la variacion interanual de las primas retenidas totales registr6 un aumento
considerable respecto al trimestre anterior, hasta un 87,21%.

Otros sectores: telecomunicaciones y seguros

» En 3T21, el volumen total de lineas aumenté en
2,49% con respecto al trimestre anterior, hasta las
44.170.146 lineas.

» En el 3T21, el volumen de lineas fijas presentd un
descenso del 2,55%, situdndose en los 2,21
millones de lineas. En cuanto al tréfico, en 3T20* se
observé un importante aumento del 19,73%.

» Durante 3T21, las lineas moéviles presentaron un
aumento del volumen del 2,77% en comparacion
con el trimestre anterior, alcanzando las 41,96
millones de lineas, 1.130.577 de lineas mas que el
trimestre anterior. En cuanto al trafico de lineas
moviles, en 3T21 aumenté un 1,50% con respecto
al trimestre anterior.

» En 3T21 el nimero de suscripciones a la televisién
de pago descendié un 3,22% con respecto al
trimestre anterior, lo que supuso una reduccién de
65.117 suscriptores. El total de suscripciones se
situd en 1,96 millones.

» Respecto al sector asegurador, en 3T21 el total de
primas retenidas presenté un aumento de su tasa
de variacién interanual de 65,23 p.p. respecto a
2T21, situandose en un 87,21%.

» Por su parte, en 3T21 se registré un descenso de -
6,65 p.p. en el indice de siniestralidad del sector
respecto a 2T21, hasta un ratio del 57,31%.

» El ratio combinado disminuyé en 20,08 p.p. en
3T21 respecto a 2T21, hasta un 82,48%. Este
comportamiento vino explicado por el descenso
del indice de siniestralidad.

TOTAL LINEAS MOVILES

0,08 % 1,49 % 2,49 %

44.170

43.098
42.465

41.669

39.559

3T20 4120 1T21 2721 3721

Fuente: Indicadores estadisticos Osiptel. Sobre el gréfico se presentan las
variaciones trimestrales.

PRIMAS RETENIDAS (Variacion interanual)

- Primas retenidas totales

|_l Primas retenidas vida
87,21

I—I Primas retenidas no vida

3720 4720 1721 2721 3721

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, Republica del Peru.

*A fecha de publicacion del informe, la dltima actualizacion disponible para el trafico de lineas fijas corresponde a 3T20.







2. Panorama internacional
I LatAm

Durante el tercer trimestre de 2021, todos los paises analizados continuaron con la
recuperacion economica tras la aceleracion experimentada en el segundo trimestre del
ano. Se debio sobre todo al avance en el proceso de vacunacion, aunque se redujo el ritmo
de crecimiento con respecto al anterior trimestre. Por otra parte, la tasa de paro se
mantuvo en niveles superiores a los previos a la pandemia, aunque menores que el
trimestre anterior, y la tasa de inflacion incremento en la mayoria de los paises.

Panorama macroeconémico

Durante el tercer trimestre de 2021, se consolidd la recuperacion econémica en los paises estudiados, de los cuales
todos alcanzaron una tasa de crecimiento interanual del PIB positiva. Sin embargo, todos redujeron su tasa de
crecimiento interanual con respecto al trimestre anterior. Peru fue el pais cuya tasa de crecimiento interanual mas
disminuyd en comparaciéon con el trimestre anterior, decreciendo en 30,43 p.p., aunque cabe destacar que su
crecimiento del segundo trimestre habia sido el mas pronunciado (41,88%). Chile fue el pais que menos redujo su
tasa con respecto al trimestre anterior, bajando 0,16 p.p. hasta un 17,34%, que fue la tasa mas alta del grupo.

En este contexto, la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha mejorado sus previsiones de la
economia latinoamericana para 2021, hasta situar el crecimiento de la region en un 5,90%. Ademas, se espera un
crecimiento del 2,90% para 2022. Esto es principalmente debido al avance en el proceso de inmunizacién global
que se ha ido desarrollando durante el tercer trimestre de 2021. No obstante, segun la IMF, esta expansién no sera
suficiente para alcanzar las tendencias pre-covid a medio plazo puesto que los persistentes impactos sociales y el
mercado laboral dafado tras la crisis se prolongaran durante la etapa de la recuperacién. En su actualizacién de
diciembre, la OCDE mejord sus previsiones con respecto a las de septiembre para Argentina y las bajé para Brasil y
México para 2021. Ademas, situd el crecimiento interanual del PIB de estos tres paises para 2022 por debajo de la
media de los paises de la OCDE.

En cuanto a la inflacion, todos los paises estudiados registraron aumentos en su tasa de inflaciéon respecto al
trimestre anterior salvo México, que bajé su indice a un 5,80%. Colombia fue el pais con la menor tasa de inflacién,
con un 4,31%. Por su parte, Argentina fue el pais que experimenté un mayor crecimiento en su tasa de inflacion en
comparacion con 2T21, con un aumento de 2,33 p.p., hasta una tasa del 50,73%, registrando de nuevo la mayor
tasa de inflacién de este grupo de paises.

Durante el tercer trimestre de 2021, el mercado laboral siguié recuperdndose ante las consecuencias econémicas
de la pandemia. La mayoria de los paises registraron caidas en su tasa de paro respecto a 2T21, aunque siguen lejos
de sus niveles pre-covid. En este contexto, Brasil se posicioné como el pais con la mayor tasa de desempleo, con
una cifra de 13,13%. México registro la menor tasa de paro de los paises estudiados, con un 4,02%.

Sector financiero

En lo que respecta a su rating, todos los paises latinoamericanos mantuvieron sus calificaciones constantes en el
tercer trimestre del afo, excepto Perd, que pasé de un rating Fitch de BBB+ a BBB durante este periodo. Esta
calificacion considera que, teniendo el pais una buena calidad crediticia con capacidad adecuada para cumplir con
sus obligaciones financieras, esta capacidad podria verse afectada en su exposiciéon a condiciones econdmicas
adversas.

En lo que respecta a las politicas econémicas, la introduccién de estimulos adicionales se encuentra mas limitada
que durante el afo anterior, enfrentdndose al endurecimiento de las condiciones financieras globales y al aumento
de la inflacion y de las expectativas de inflacién de algunos paises. Asi, a pesar de la eficacia de las politicas
promovidas, las cuentas publicas de estos paises se han visto deterioradas, con incrementos en su déficit publico
de hasta el 75,4% del PIB regional tras el tercer trimestre. Siendo Latinoamérica la region mas golpeada por la
pandemia, segun el Banco Mundial, la mayoria de los paises de la zona no podran revertir del todo la contraccién
del 6,7% del PIB de 2020 en un futuro cercano.

Todos los paises analizados, excepto Argentina y Brasil, aumentaron el ritmo de concesiéon de créditos respecto al
anterior trimestre. México siguid registrando el menor crecimiento interanual, con un decrecimiento del -1,94%.
Respecto a los depésitos, todos los paises se situaron en un crecimiento interanual positivo durante el periodo,
aunque la mitad de ellos, Argentina, Brasil y Pert, disminuyeron su tasa con respecto al anterior trimestre. Chile
presentd el mayor aumento en su tasa, tras una aceleracion de 6,48 p.p. en comparacién con 2T21.
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*Gréfico LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.
**Datos mas actualizados a fecha de publicacién correspondientes a 2T21



2. Panorama internacional
l ocDE& china

En el tercer trimestre de 2021, continué la recuperacion de la actividad economica de los
paises de la OCDE. Los avances en el proceso de vacunacion hicieron que la tasa de
crecimiento de PIB de estos paises continuase en valores positivos. Sin embargo, se llevé a
cabo una revision a la baja de las previsiones de crecimiento futuras de la OCDE,
especialmente para 2022 debido al aumento de los casos de COVID-19.

Panorama macroeconémico

» En el tercer trimestre de 2021, la Eurozona se siguié recuperando presentando una tasa de crecimiento interanual
de PIB positiva (3,85%), aunque menor que la del trimestre pasado, que registré una aceleracién interanual mas
pronunciada (14,38%). En consecuencia, la OCDE en sus previsiones de diciembre espera que el crecimiento
interanual del PIB para 2021 y 2022 sea del 5,17% y del 4,32%, respectivamente, bajando ligeramente sus
previsiones de septiembre. Sin embargo, la Comisién Europea espera una evoluciéon positiva de la economia
marcada por una estrategia eficaz de contencién del virus y el progreso con las vacunas, con la mayoria de estados
miembros alcanzando niveles de PIB previos a la pandemia al finalizar 2021. Dentro de los paises analizados en la
regién, todos registraron tasas positivas de crecimiento interanual durante el tercer trimestre del afo. Asi, de los
paises europeos analizados en 3T21, Francia e ltalia registraron las mayores tasas interanuales del PIB (3,27% y
3,95%, respectivamente).

» Estados Unidos consolidé la recuperacion de su actividad econdémica en este periodo con otra tasa de crecimiento
interanual del PIB positiva del 4,90%, aunque también experimenté un descenso de 7,30 p.p. respecto a 2T21. La
OCDE revisé a la baja sus previsiones en su publicacién de diciembre, situando el crecimiento de la economia
estadounidense en un 5,56% en 2021 y en un 3,73% en 2022. Mientras tanto, Reino Unido registré el mayor
descenso del PIB durante este periodo con respecto al trimestre anterior, aunque se mantuvo en una tasa positiva
de 6,55%. En consecuencia, la OECD estima un crecimiento del 6,92% para 2021 y del 4,75% para 2022. Estas
previsiones también fueron menores que las de septiembre, especialmente la de 2022, que se situaba en un 5,22%.

» China también registré una menor tasa crecimiento del PIB durante el tercer trimestre con respecto a 2T21, con una
tasa de crecimiento del 4,90%, tras un descenso de 12,13 p.p. hasta la misma tasa que obtuvo en el 3T20. En sus
previsiones de diciembre, la OCDE estima un crecimiento del 8,15% y del 5,06% para 2021 y 2022, respectivamente.
Por su parte, Japén registré en 3T21 el Unico incremento en la tasa del PIB con respecto a 2T21, subiendo 0,65 p.p.
al 1,15%. A su vez, la OCDE estima un crecimiento de su PIB del 1,84% y del 3,41% para 2021y 2022.

» A nivel de comercio internacional, el G20 registré una desaceleracion en el comercio de mercancias, aunque siguié
en niveles altos debido a los altos precios de las materias primas. Los altos costes de envio junto con el aumento de
movilidad internacional han significado un crecimiento mas rdpido en el comercio internacional de servicios,
donde las exportaciones se aproximaron a niveles pre-covid. La Asociacién Econémica Integral Regional (RCEP, por
sus siglas en inglés), que entrard en vigor el 1 de enero de 2022, podrd actuar como motor de inversién y
recuperaciéon econémica entre los paises de la Asociacién de Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN). Por otro lado,
la ratificacion del acuerdo CAl entre EU y China sigue paralizado desde mayo 2021, dadas las recientes tensiones
politicas.

» El crecimiento interanual de la inflacién en 3T21 aumentd en todas las economias estudiadas en el informe
respecto a 3T20, a excepcion de China. Por su parte, la UEM registrd una aceleracién de 3,70 p.p. respecto al mismo
periodo del aiio anterior. China fue el Unico pais que disminuyd su tasa respecto a 2721 (-0,27 p.p.). Por otro lado, el
mercado laboral siguid mejorando durante este periodo, con todos los paises analizados, excepto China,
registrando menores tasas de paro que en el mismo trimestre del afio anterior. Asimismo, con respecto al trimestre
anterior, todos los paises, excepto Francia y Canadd, experimentaron caidas en sus tasas de desempleo.

Sector financiero
» El Unico pais analizado en cambiar alguna calificacion de su rating fue Italia, que pasé de un rating Fitch BBB- a BBB.

» Respecto a las politicas econémicas de los diferentes paises, parece que el objetivo compartido de la Fed y el BCE
de mantener los tipos de interés cercanos al 0,00% no se mantendra en los préximos meses. Mientras que el BCE ha
reiterado su intencién de mantener los tipos de interés estables y continuar con el PEPP, la Fed espera que los tipos
de interés suban hasta tres veces durante 2022.

» Durante este periodo, el crecimiento interanual del crédito se desaceleré en todos los paises, salvo en Alemania y
Canada, con respecto a 3T20, siendo China el pais con una mayor tasa de crecimiento (11,44%). En cuanto al
crecimiento de los depésitos, este descendié para todos los paises en comparaciéon con 3T20. Francia registré la
segunda mayor tasa interanual de crecimiento (6,25%) tras China (8,65%).
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**Datos mas actualizados a fecha de publicacién correspondientes a 2T21


http://www.iconarchive.com/show/2014-world-cup-flags-icons-by-custom-icon-design/France-icon.html
http://www.iconarchive.com/show/2014-world-cup-flags-icons-by-custom-icon-design/France-icon.html

3. Situacion macroeconomica en Peru

En el tercer trimestre de 2021, el PBI continud con su recuperacion economica a pesar
de sufrir una ralentizacion. La actividad economica ha moderado su ritmo de
expansion afectada por una serie de choques de la oferta y el rebrote de los casos de
COVID-19. Los choques en la cadena de suministros han tenido un impacto importante
en lainversion y en sectores vinculados a la produccion de bienes.

PRINCIPALES COMPONENTES MACROECONOMICOS (Crecimiento Interanual %)

ACTIVIDAD 3T20 4720 1721 2121 3121 2021 2022
PIB -8,76 -1,38 4,48 41,88 11,45 13,20 3,40
DEMANDA INTERNA 9,60 1,38 6,06 40,92 14,28 13,90 3,00
CONSUMO PRIVADO -9,00 -1,45 1,98 28,29 12,94 11,20 4,00
CONSUMO PUBLICO 4,33 21,14 9,34 30,19 14,89 10,90 1,50
INVERSION BRUTA FIJA -10,65 12,20 34,78 174,06 25,43 25,00 24,30
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES -16,74 -14,25 -2,79 48,76 11,02 13,30 7,50
IMPORTACIONES -20,80 5,58 3,09 44,06 23,61 16,30 5,60
INFLACION
IPC 1,79 1,95 2,56 2,69 4,67 6,20 2,90
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 16,16 15,13 14,26 12,49 9,63 8,67 6,47
EMPLEO -30,28 -17,02 -13,92 55,84 35,65

Fuente: Datos y Previsiones de Banco Central de la Reserva del Per(.
Previsiones: BCRP reporte de inflacién Diciembre 2021
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Durante 3T21, el PBI peruano registré un fuerte incremento interanual de 11,45%. En comparacién con el
trimestre anterior, el PBI presenté un descenso de 30,43 p.p. en su tasa de crecimiento. No obstante, este
comportamiento viene explicado por una normalizacién en la recuperacién econémica junto a la continua
flexibilizacion en las medidas de aislamiento.

Paralelamente el ritmo de vacunacién favorecié el crecimiento econdmico, situandose en un 34,21% la
poblacién completamente vacunada a finales de Septiembre de 2021. El consumo privado siguié liderando
la recuperacién econdémica a pesar de sufrir una reducciéon con respecto al trimestre anterior. La relajacién
de las medidas de contencién ayudé considerablemente al mantenimiento del auge en la demanda interna.
Sin embargo, la deuda publica se deterioré alcanzando el 21,2% del PIB nacional en el tercer trimestre del
ano, debido parcialmente a la depreciacién del sol peruano.

Por otro lado, la inflaciéon se aceleré de manera pronunciada en 3T21 situandose fuera del objetivo del BCRP,
que fija el objetivo entre el 1% y 3%, fruto del incremento en los precios de los combustibles, las tarifas
eléctricas y del precio de los alimentos. Se proyecta que la inflacién retornara al rango meta en el segundo
semestre de 2022, debido a la reversidn del efecto de los factores transitorios sobre la tasa de inflaciéon, y a
que la actividad econémica se ubicard aun por debajo de su nivel potencial.

Por ultimo, cabe destacar la gradual y prolongada bajada en el desempleo, fruto de la recuperacion
econdmica, asi como el fuerte peso de la demanda externa.

o —— PIB .
Fuente: Datos y Previsiones de Banco Central de la Reserva del Perd.
Previsiones: BCRP reporte de inflacién Diciembre 2021

Crecimiento interanual del PIB y de la demanda interna (%)

Variaciéninteranual Variacién interanual

! 1

! 1

41,88 : 40,92 1
1

\

3T20 4T20 1T21 2721 3721 !2021 2022I
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El consumo privado de Peru siguio con su recuperacion durante 3T21. La inflacion
continué creciendo de manera significativa, siendo sin embargo inferior a la media de
LatAm. Ademds, las rentabilidades de la deuda peruana se incrementaron
considerablemente respecto a 3T20 y para los vencimientos en el medio-largo plazo de

3T19.

La tasa de crecimiento del consumo privado
volvié a crecer (21,95 p.p.) con respecto a 3T20,
con una tasa de 12,94%. Segun el reporte de la
inflacion del BCRP, este resultado se explica por la
aceleracion de la dindmica de las ventas debido al
aumento de los aforos y de los horarios de
apertura, por la mayor disposicion de los
consumidores a visitar los establecimientos tras el
avance del proceso de vacunacién y por los
efectos positivos de las medidas de estimulo del
gobierno. En el préximo ano, se espera que los
hogares sigan volviendo a sus habitos de gasto
anteriores a la pandemia a medida que avance el
proceso de vacunacidén y la mejora de las
condiciones del mercado laboral.

La tasa de inflaciéon aumenté considerablemente
en 3T21 hasta situarse en un 4,67%, 1,97 p.p. por
encima de la registrada en 2721, incumpliendo asi
el objetivo del Banco Central, situado entre el 1%
y el 3%. Ademads, se situé muy por debajo de la
media de la inflacion en LatAm* en el tercer
trimestre (13,34%). Segun el BCRP, la inflacién se
ha visto impulsada por la continua depreciacién
del sol y el mayor precio de los combustibles, de
las tarifas eléctricas y de los alimentos
importados. Se proyecta que la inflacién
interanual retorne al rango meta hacia fines de
2022.

En 3T21 todos los tipos de interés de los bonos
peruanos se situaron por encima de los valores
registrados en 3T20, a excepcién de los bonos a
tres meses.

La comparativa con respecto a 3T19 fue mas
heterogénea, en donde la curva de rendimientos
de los bonos soberanos en 3T21 se situé por
debajo de la de 3T19 para los vencimientos a
corto plazo (inferiores a 1 afo) y por encima para
los vencimientos a medio-largo plazo.

El mercado de renta fija gubernamental crecié
considerablemente en el tercer trimestre del afo.
La mayor volatilidad en la estrategia de
endeudamiento nacional se debié en parte a una
erosion gradual de la fortaleza fiscal, que se vio
exacerbada por la pandemia, agregado a una
expectativa de crecimiento mas baja de la
economia.

CONSUMO PRIVADO (Crecimiento Interanual, %)

1
Evoluciénanual | Previsién : Variacién interanual
1
i ' 28,29
! 1
! 1
111,20 1 12,94
1
383 298 I 4,00 1,98
1
s

Fuente: Datos de Banco Central de la Reserva del Peru. Previsiones: Reporte de
inflacion Diciembre 2021 del BCRP

INFLACION (IPC general, %)*

Previsién

Evolucién interanual

14,06
13,34 12,79

1
|
1
8,54 :
|
1

6,20

3T20 47120 1121 2721 3T21 | 2021 2022

=—e—|PC - Peru ——e— |PC Total Latam Trimestral

Fuente: Datos de Banco Central de la Reserva del Peru. Previsiones: Reporte de
inflacion Diciembre 2021 BCRP

TIPOS DE INTERES BONOS (%)

u O N

N W s

0 T T T T T T T T ]
3M 6M 9M 1A 3A 5A 10A 15A 20A

Fuente: SBS. Datos a 09/21

*Dato LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.



Situacién macroeconémica - Peru

Durante el tercer trimestre de 2021, el mercado laboral se vio impulsado por el
mantenimiento en la normalizacion de los hdbitos de gasto y la recuperacion del sector
servicios tras la progresiva inmunizacion de la poblacion. La tasa de paro decrecio por
cuarto trimestre consecutivo, mientras que por otro lado la tasa de creacion de empleo
se mantuvo en niveles positivos de crecimiento.

» En 3T21 la tasa de desempleo peruana se situé
en un 9,63%, lo cual supuso una disminucién de

DESEMPLEO (% sobre Poblacién Activa en Lima)* 2,85 p.p. respecto al trimestre anterior. Aunque

_________ siguié registrando una tasa mayor de paro que la
Prevision media de los paises de LatAm¥*, que fue de 9,42%
en 3T21.

Media trimestral

16,16

15,13

14,26

» En total, se estima que existian 515.700 personas
que buscaron empleo activamente en 3721 y no
12,95 lo encontraron segun el INEI.

7,72 » De acuerdo con el informe del mercado laboral

del INEI, se redujo la tasa de desempleo tanto
para los hombre como para las mujeres. Ademas
se registraron incrementos en la tasa de
poblacién econémicamente activa (PEA); la PEA
masculina se incrementé en 10,4% y la femenina

6,47

3T20 4720 1T21 2721 3721 - 2021 _ 2022'

—e— Tasa paro - Perti —e— Tasa paro - Latam en 21,3% con respecto a 2020. Sin embargo se
Fuente: B Central de laR del Peru. Previsi : World E i . .
OUTlook (WEQ) ootubre 2020 IME e WarcEename registraron descensos en la PEA femenina

respecto a 2019 pero no asi en la PEA masculina.

» Por otro lado, en el tercer trimestre de 2021, la
tasa de crecimiento interanual del empleo en
Peri se deceler6 con respecto a 2T21,

EMPLEO (PEA ocupada - Crecimiento Interanual, %)

Evolucién anual Variacién interanual de la media
trimestral experimentando sin embargo un crecimiento
55,30 considerable, aumentando en 65,93 p.p. con
3565 respecto al mismo trimestre del aio anterior,

hasta situarse en una tasa del 35,65%, incluso

superando las tasas prepandemia.
1,82 136 0,84 0,55

— ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ » En este trimestre, la poblacion ocupada
| 13,92 aument6 en todas las ramas de actividad en
-17,02 4 .y . . ~
206 % comparacién al mismo trimestre del afio.

2016 2017 2018 2019 2020 3T20 4720 1T21 2721 3721

Fuente: Banco Central de la Reserva del Pert.

» En mas detalle, en el sector de la construccion, el empleo aumenté un 38,8%, seguido del comercio con un
33,3%, a continuacion el sector de la manufactura, que lo hizo en un 25,5% y finalmente el sector servicios
con un 18,0%. Del total de ocupados, la rama de actividad de Servicios concentré el 52,9% de los ocupados,
Comerecio el 23,7%, Manufactura el 13,6% y Construccion el 8,5%.

» También cabe destacar que en el tercer trimestre, el ingreso medio mensual proveniente del trabajo
aumentd en un 5,5%. El ingreso promedio mensual de los hombres se ubicé en 1.823,3 soles y de las
mujeres en 1.334,2 soles, es decir, las mujeres percibieron el 73,2% del ingreso de los hombres.

*Dato LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.
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El tipo de cambio medio del nuevo sol peruano
respecto al délar estadounidense deprecié su
valor en 0,25 S/./$ en el tercer trimestre del afno
con respecto al trimestre anterior, hasta situarse
en un tipo de cambio de 4,05 S/./S.

La volatilidad del tipo de cambio viene
principalmente explicada por factores locales,
como la alta demanda de délares en el mercado
spot que proviene principalmente del sector
corporativo, y una mayor aversion al riesgo por la
previsiéon de una normalizacién anticipada de la
politica monetaria de la Reserva Federal, asi como
por temores ante el avance de la variante Delta
del COVID-19.

Las previsiones del BCRP para 2021 y 2022
situaron el tipo de cambio medio en 4,04S/./$ y
4,14 S/./$, respectivamente.

El indice General de la Bolsa de Valores de Lima
registr6 durante 3T21 un descenso de 1.950
puntos (-9,84%) respecto al trimestre anterior,
hasta alcanzar los 17.868 puntos basicos de
media.

La incertidumbre politica y su efecto en el precio
de los bonos gubernamentales ha aumentado el
coste de financiacion y desincentivado el
endeudamiento de las empresas peruanas en el
mercado local e internacional.

Dicho esto, respecto al mismo trimestre del afo
anterior, el BVL registré un descenso del 0,80%
(145 puntos).

100 100 01 S
I!IIHIUIII

;

Media anual ' Previsién Media trimestral

404 4141 5.0 360 366 380 405

329 334 3,50

2018 2019 2020:2021 2022 3720 4720 1T21 2721 3721

Fuente: Banco Central de la Reserva del Perd.
Previsiones: Reporte de inflacién Diciembre 2021 BCRP

BVL (valores medios del periodo)

Media anual Media trimestral

21.671

20.120 20.122 19.361 19.818
17.269 17661 18013 17.868

2016 2017 2018 2019 2020 3T20 4720 1T21 2721 3T21

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.




4, Sector bancario en Peru

Inversion crediticia

»

En 3T21, Ia tasa de crecimiento interanual de la inversion crediticia aumento respecto
al dato registrado en 2T21, situdndose en un 5,07%. Este incremento vino motivado
por la aceleracion registrada en la banca extranjera. Un 68,88% del total de créditos
concedidos en el sistema financiero peruano fueron destinados al segmento empresas,
mientras que los créditos destinados a la vivienda y al consumo registraron un 16,07 %

y un 15,05%, respectivamente.

La tasa de crecimiento interanual de la inversién
crediticia registré en el tercer trimestre de 2021
una aceleracion de 0,23 p.p. respecto al trimestre
anterior, situandose en un 5,07%.

Este comportamiento se debié al incremento
experimentado en la tasa de crecimiento
interanual de la banca extranjera, que aceler6 su
concesion crediticia en 1,74 p.p. hasta situarse en
un 5,77%. Por otro lado, la banca nacional,
experimenté una desaceleracion de 1,16 p.p.. Asi
la tasas de crecimiento interanual de la banca
nacional se situd en 4,42%.

El segmento de empresas registré un descenso
en su cuota de 0,23 p.p. respecto a 2T21, siendo el
de mayor peso respecto al total de la inversién
crediticia, situdndose en un 68,88% del total de
créditos en el tercer trimestre del afo.

La vivienda registré6 una cuota del 16,07% del
total, aumentando su cuota 0,04 p.p. respecto al
trimestre anterior.

INVERSION CREDITICIA POR SEGMENTOS 3T21 (%)

H Empresas
[ Vivienda

i Consumo

Fuente: SBS.

»

Mientras tanto, el consumo registré una
cuota del 15,05%, 0,19 p.p. mayor que el
trimestre pasado, rompiendo asi con la
tendencia a la baja.

INVERSION CREDITICIA (Crecimiento Interanual, %)

21,17
17,09
16,12
12,69 12,26
11,06
9,01
5,58
483 507 4,82

3720 4T20 1T21 2121 3721 3T20 4120 1T21 2721 3721 3720 4T20 1T21 2721 3721

Fuente: SBS (Ver Anexo).
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Morosidad

Durante 3T21, la tasa de morosidad del conjunto del sistema financiero peruano
aumento respecto al mismo trimestre de 2020 hasta registrar una tasa del 3,73%.
La banca nacional aumenté su tasa de morosidad respecto al trimestre anterior y
también en relacion al mismo trimestre del ano anterior. Contrariamente, la
morosidad de la banca extranjera disminuyo con respecto al trimestre anterior y
asi como con respecto a 3T20.

» La tasa de mora del sistema financiero peruano aumento en 0,22 p.p. con respecto a 2T21, registrando asi
una tasa del 3,73% en el tercer trimestre del afio. Respecto al mismo trimestre del ano anterior, la tasa de
mora aumento 0,44 p.p..

» El comportamiento del sistema estuvo motivado por el aumento de la banca nacional con respecto a 2T21,
en 0,21 p.p., hasta una tasa de 3,72%. Sin embargo, la tasa de la banca extranjera disminuyé 0,21 p.p. hasta
una tasa de 3,49%.

MOROSIDAD (Total Sistema y detalle por tipologia de entidad, %)
Total Sistema Banca Extranjera

4,08 3,92

3,80 3,75 3,51 3,73 3,54 360 351 3,72 3,53 3,70 3,49
3'.29/‘_—"\./‘ 3:W
| . . . . ) i T T T T ! | . . . . )
3T20 4T20 1T21 2721 3T21 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21

Fuente: SBS (Ver Anexo).




Sector bancario - Peru

Inversion crediticia empresas

En el tercer trimestre de 2021, la tasa de crecimiento interanual del crédito a empresas
experimenté una desaceleracion respecto a 2T21, motivada por la disminucion de la
banca nacional. Por su parte, la tasa de morosidad del segmento de empresas aumento
hasta un 4,24% para el total del sistema.

INVERSION CREDITICIA EMPRESAS (Crecimiento Interanual, %)

35,07
29,57
26,53
21,71
18,08
8,08
4,01

A B OB B

3T20 4720 1721 2721 3721 3T20 4720 1721 2721 3721 3T20 4720 1721 2721 3721

Fuente: SBS (Ver Anexo).

» La tasa de crecimiento interanual de la inversidn crediticia a empresas registré en 3T21 una desaceleracién
de 1,69 p.p. respecto al trimestre anterior, situdndose en un 4,92%.

» El comportamiento del total del crédito a empresas vino explicado por la desaceleracion de la inversién
crediticia a empresas por parte de la banca nacional.

» La banca nacional experimentdé una desaceleracién de 4,08 p.p. con respecto al trimestre anterior,
registrando asi una tasa de crecimiento interanual del 4,01%.

» Por otro lado, la banca extranjera aumenté su tasa hasta un crecimiento interanual del 5,95% en 3721, 0,95
p.p. mas que en el trimestre anterior.

» En el tercer trimestre de 2021, la tasa de morosidad dentro del segmento de empresas registré una tasa del 4,24%, tras
aumentar 0,60 p.p. con respecto al trimestre anterior ya que la banca extranjera y nacional experimentaron un aumento en
sus tasas de morosidad en la inversiéon en empresas.

» La banca nacional registré6 un aumento de 0,68 p.p. alcanzando una tasa de 4,31%. Por su parte, la tasa de morosidad de la
banca extranjera aumenté en 0,28 p.p. en comparacion con el trimestre anterior, hasta una tasa de 4,15% en 3T21.

MOROSIDAD EMPRESAS (Total Sistemay detalle por tipologia de entidad, %)

4,31
4,15
3,90 3,87

4,24
3,70 3,63 353 3,63 3,59 3,73
314 >4 313 ._’_./o—./’
2,74

3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3T21

r T T )
3T20 4720 1T21 2721 3721

Fuente: SBS (Ver Anexo).
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Inversion crediticia vivienda

En el tercer trimestre de 2021, la tasa de crecimiento interanual de los créditos
destinados a la vivienda incremento respecto a 2T21, registrando asi una tasa de
crecimiento de 9,45%. Por su parte, la morosidad en el segmento de vivienda
disminuyo pero de manera muy reducida, situdndose en un 3,47 %.

INVERSION CREDITICIA VIVIENDA (Crecimiento Interanual, %)

8,98
8,00
5,62
3,91 4,61

3T20 4720 1T21 2T21 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3721

Fuente: SBS (Ver Anexo).

9,45 9,91

» La tasa de crecimiento interanual de la inversién crediticia para la vivienda volvié a incrementarse con
respecto al anterior trimestre. Esta vez, de manera menos pronunciada tras aumentar en 1,10 p.p. con
respecto a 2T21, y alcanzando la tasa de crecimiento interanual de la inversion crediticia para la vivienda un

valor de 9,45%.

» El comportamiento del sistema estuvo motivado en primer lugar, por la aceleracion de los créditos
hipotecarios de la banca nacional, la cual incrementé su concesién en 0,99 p.p., hasta una tasa del 8,98% en

el tercer trimestre del afio.

» Y en segundo lugar, por el aumento de la tasa de crecimiento de la banca extranjera que en el trimestre
aumenté 1,21 p.p. respecto a 2T21, hasta situarse en un 9,91%.

» Latasa de morosidad en el segmento vivienda disminuy6 en 0,23 p.p. con respecto al trimestre anterior, hasta situarse en un
3,47% en el tercer trimestre del afio. Si la comparamos con la tasa registrada en el mismo trimestre del afio anterior, el

descenso es de 0,15 p.p..

» La morosidad de la banca nacional incrementé su tasa en 0,37 p.p. respecto al trimestre anterior y se situé en una tasa del
3,42%.
»  Labanca extranjera por su parte, decreci6 tras la subida experimentada en 2T21, situdndose en una tasa del 3,51%

MOROSIDAD VIVIENDA (Total Sistema y detalle por tipologia de entidad, %)

390 4,33
361 374 380 369 ., 340 358 374 379 M7 387 3,51
3720 4720 1721 2721 3721 3720 4T20 1721 2T21 3T21 3120 4T20 1T21 2T21 3721

Fuente: SBS (Ver Anexo).




Sector bancario - Peru

Inversion crediticia consumo

Durante el tercer trimestre de 2021, la tasa de crecimiento de la inversion crediticia
destinada al consumo aumento significativamente respecto al trimestre anterior, hasta
situarse en un 1,39%. Respecto a la tasa de morosidad en el segmento del consumo,
esta registro una reduccion durante el tercer trimestre del afio, hasta caer a una tasa
del 3,20%.

Ei

INVERSION CREDITICIA CONSUMO (Crecimiento Interanual, %)

1,39 1,85 0,93
T I T T T | I T —t 1 T | T T T | T I_‘ 1 T I_l T T T I T p— 1
U 5,75 u | 5,01 |—| U 433
a0 - T 187 -7'11 -
-1, -10,92
" 13,73 -13,41 " 14,06
3720 4T20 1T21 2721 3721 3720 4T20 1T21 2721 3721 3720 4720 1T21 27121 37121

uente: SBS (Ver Anexo).

» En el tercer trimestre del afo, la tasa de crecimiento interanual de los créditos destinados al consumo

ascendioé en 7,15 p.p. en comparacion con 2T21, situdandose en un 1,39%, aumentando asi también el valor
total de los créditos al consumo de forma interanual.

» La banca nacional registré6 una tasa de crecimiento del 1,85%, situdndose 8,96 p.p. por encima de la

registrada en 2T21.

» Asimismo, la banca extranjera presenté una tasa de crecimiento del 0,93% en 3T21, lo que supuso un

incremento de 5,26 p.p. respecto al trimestre anterior.

» La tasa de morosidad en el segmento consumo registr6 en el tercer trimestre de 2021 una reduccion de 1,07 p.p. respecto al
trimestre anterior, hasta una tasa del 3,20%. Con respecto al 3T20, la tasa disminuyé en 1,52 p.p..

» La tasa de morosidad de los créditos al consumo de la banca nacional durante 3T21 registré una caida de 0,94 p.p. respecto a
2T21, mientras que la banca extranjera registré una reduccion de 1,21 p.p.. Asi, la tasa de morosidad destinada al consumo en
la banca nacional cayé al 3,02%, mientras que la de la banca extranjera se situé en un 3,39 % en el tercer trimestre de 2021.

MOROSIDAD CONSUMO (Total Sistema y detalle por tipologia de entidad, %)

7,04 6,58

3T20 4720 1T21 2T21 3721 3T20 4720 1721 2721 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3721

Fuente: SBS (Ver Anexo).
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Provisiones

En 3T21 la tasa de crecimiento interanual de las provisiones registréo un importante
descenso, motivado por las caidas de las provisiones de la banca extranjera y nacional.
Para el total del sistema, la tasa de crecimiento interanual de las provisiones registro
una bajada hasta situarse en un 8,19%. La banca nacional por su parte, registro un
significativo descenso de 30,35 p.p. en sus provisiones.

» La tasa de crecimiento interanual del volumen de provisiones en el sistema financiero peruano registré un
descenso de 22,25 p.p. en el tercer trimestre de 2021 en comparacién con el trimestre anterior. Asi, dicha
tasa se situé en un 8,19%. El volumen total de provisiones en el sistema financiero peruano alcanzé
21.771.795 miles de soles a finales de septiembre.

» El comportamiento del conjunto del sistema estuvo motivado por la desaceleracidon experimentada por la
banca nacional. La tasa de crecimiento interanual del volumen de provisiones de la banca nacional,
disminuy6 en 30,35 p.p. respecto al trimestre anterior, hasta situarse en un 8,33%, frente al 38,68%
registrado durante el trimestre anterior.

» Por su parte, la tasa de crecimiento interanual del volumen de provisiones de la banca extranjera descendié
14,37 p.p. respecto al trimestre anterior, hasta situarse en un 8,04%.

TOTAL PROVISIONES (Crecimiento Interanual, %)
82,51 83,42
67,49 68,05
53,82
38,68
8,33
3T20 4T20 1T21 27121 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3T21 3720 4T20 1T21 2721 3T21
Fuente: SBS (Ver Anexo).




Sector bancario - Peru

Depositos

La tasa de crecimiento interanual de los depdsitos experimenté una
desaceleracion en el tercer trimestre de 2021 de 1,08 p.p., situdndose en una tasa
del 8,09%. Este comportamiento se debio a la desaceleracion experimentada en la
tasa de crecimiento interanual en los depdsitos de la banca nacional.

» En el tercer trimestre del afo, la tasa de crecimiento interanual de los depdsitos registrd una tasa del
8,09%. De esta manera, la tasa para el total del sistema registré una disminucién de 1,08 p.p. respecto al
trimestre anterior.

» El comportamiento observado en el total del sistema, se explicd por la desaceleracién registrada en la
banca nacional.

» La tasa de crecimiento interanual de los depdsitos de la banca nacional desaceleré en 4,78 p.p. respecto
al trimestre anterior, alcanzando una tasa del 11,65%.

» Por otro lado, respecto a la banca extranjera, esta experimenté una subida en la tasa de crecimiento de
los depositos de 2,34 p.p., situdndose asi en una tasa del 4,39%.

DEPOSITOS (Crecimiento Interanual, %)

Total Sistema Banca Extranjera

29,86 30,54
27,26 28,77
24,12 22,43 23,99
16,43
11,65
9,17
8,09

i T T T T U | | T . T T !
3T20 4720 1T21 2721 3721 3T20 4720 1T21 2721 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3T21

Fuente: SBS (Ver Anexo).




Informe de Coyuntura Econdmica 3T21 -

ey
o -
s

» Por tipologia de depdsitos, la desaceleraciéon de la tasa de crecimiento interanual del nivel de depdsitos
en el sistema financiero peruano durante el tercer trimestre de 2021 se explicd principalmente por la
caida de los tipos de depédsitos a la vista, contrariamente a la subida en los depdsitos de ahorro y los
depdsitos a plazo.

> La tasa de crecimiento interanual de los depdsitos de ahorro aumenté ligeramente en 0,03 p.p. en el
tercer trimestre de 2021, situdndose en un 24,82%.

» A su vez, los depdsitos a la vista del total del sistema registraron una tasa de crecimiento de 3,08% tras
disminuir en 6,79 p.p. con respecto al trimestre anterior.

» Por otro lado, la tasa de crecimiento del volumen de depésitos a plazos acelerd, pasando de -9,52% en
2T21 a-5,63% en 3T21, lo que supuso un aumento de 3,89 p.p. en este periodo.

DEPOSITOS (Crecimiento Interanual - Tipologfa de depésitos, %)

47,00 451, ez
39,84 ’
27,26

24,12 22,43 24,79 24,82

| ‘ | ‘ | ‘ 9,17 8,00
o = e
911 890 g8 952

3T20 4T20 1T21 2721 3T21 3720 4720 1T21 2721 3T21 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21

Fuente: SBS (Ver Anexo).




Sector bancario - Peru

IC/DC

En el tercer trimestre de 2021, el ratio IC/DC del sistema financiero peruano experimento
una disminucion respecto al mismo trimestre del ano anterior, convirtiéndose esta vez
en prestatario neto. Este comportamiento se debio a una mayor aceleracion interanual
de los depésitos totales que el crecimiento interanual de los préstamos.

INVERSION CREDITICIA / DEPOSITOS (Dato Trimestral, %)

Total Sistema Banca Extranjera

104,56

102,00 ) 101,88

"7 9829 gg o5 10010 9915 } 10056 5,99 9850 97,78 99,35 g5g9 07,31 10188 100,66
3120 4T20 1121 2121 3721 3120 4120 1721 2121 3721 3120 4T20 1721 2121 3721

Fuente: SBS (Ver Anexo).

» En el tercer trimestre de 2021, el ratio IC/DC para el total del sistema financiero peruano registré una
disminucién de 2,86 p.p. respecto al mismo trimestre del aflo anterior, disminuyendo hasta un ratio del
99,15%. Esto se produjo tras una mayor aceleracién interanual de los depésitos (8,09%) que la aceleraciéon de
los préstamos (5,07%) respecto a 3T20.

» Por tipologia de entidades, la banca nacional experimenté una reduccidon en su ratio de IC/DC desde el
104,56% registrado en 3T20 hasta el 97,78% en 3T21, lo que supuso una caida de 6,78 p.p.. Por su parte, la
banca extranjera registré un ratio IC/DC del 100,66% en 3T21, tras experimentar un aumento de 1,32 p.p.
respecto a 3T20.

» La banca nacional se consolida como prestataria neta (ratio inferior al 100%), mientras que la banca
extranjera se mantiene en prestamista neta.

=
A

-
E’ ‘a‘ N




Informe de Coyuntura Econdmica 3T21 -

Eficiencia

En el tercer trimestre de 2021, el ratio de eficiencia del sistema financiero peruano
registré un aumento respecto a 3T20, situdndose en un 45,77%. El sistema financiero
peruano empeoro su eficiencia al registrar un menor ascenso del margen bruto que de
los gastos de explotacion.

» En términos de eficiencia, el total del sistema registré un aumento en su ratio de 3,40 p.p. en 3T21 respecto
a 3T20, hasta situarse en un 45,77%., motivado por el menor incremento del margen bruto que el de los
gastos de explotacion.

» El ratio de eficiencia de la banca nacional aumenté interanualmente en 3,84 p.p., hasta un 45,52%. Por su
parte, la banca extranjera experimenté un aumento en su ratio de eficiencia de 2,87 p.p. hasta un ratio del
46,08%.

» En 3T21 el ratio de margen bruto sobre activos totales medios disminuyé 0,66 p.p. respecto a 3T20, hasta
situarse en un 5,32%. Por su parte, el ratio de gastos de explotacion sobre activos medios totales disminuyé
0,10 p.p. con respecto al mismo trimestre de 2020, situandose en un 2,43%.

» La banca nacional redujo su ratio MB/ATMs en 0,65 p.p., hasta un ratio del 5,80% con respecto a 3T20, y a su
vez, la banca extranjera disminuyd su ratio en 0,68 p.p., hasta registrar un ratio de 4,80%.

» En cuanto al ratio GE/ATMs, la banca nacional redujo su ratio en 0,05 p.p. hasta un 2,64%, mientras que la
banca extranjera lo disminuyé en 0,15 p.p. con respecto al mismo trimestre del afio anterior hasta registrar
un ratio del 2,21%.

Il Total sistema EFICIENCIA

|_| Banca nacional

I Banca extranjera

237 4168 4321 4329 gpq3 4436 1543 448 071 4539 aazs 4622 4577 4552 96,08

3120 4120 1721 2121 3121
6,45 6,36
5,97 5,88 612 5,83 5,80 27 64
547 > 7 554 ¢ ¢ 25 2 38 ) 52
IU ‘ \ |5,3 | 492 534 | as1 74480 | | | z 22 24 221
3T20 4720 1721 2721 3721 3T20 4720 1721 2721 T21
Total Sistema Banca Nacional Banca Extranjera
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-5% 5% %]~
-10% -10% -10%
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-20% -20% 0%

3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 3T20 4720 1T21 2T21 3T21 -20% 3720 4T20 1T21 2T21 3T21

Nota: Eficiencia = (Gastos administrativos + Depreciacion + Amortizacion) / (Margen operacional + Provisiones para créditos directos). = Margen Bruto

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos SBS (Ver Anexo). === (Gastos de Apoyo




| 5. Telecomunicaciones
I Resumen del trimestre

En el tercer trimestre de 2021, el nimero de lineas moviles presenté un aumento del
2,77% en comparacion con el trimestre anterior. En cuanto al volumen total de
lineas fijas en 3T21, se registraron 2,21 millones de lineas. Por otro lado, en 3T21 el
numero de suscriptores a television de pago descendié un 3,22% respecto al
trimestre anterior, situdndose en 1,96 millones de suscripciones.

» En cuanto al numero total de lineas (méviles + fijas), en 3T21, se produjo un aumento en el volumen total del
2,49% respecto al trimestre anterior, lo que supuso un total de 44,17 millones de lineas, 1.072.400 lineas mas
que el trimestre anterior.

» En 3T21, el volumen de lineas fijas presenté una caida del 2,55% con respecto al trimestre anterior,
situdndose en los 2,12 millones de lineas. En cuanto al trafico, se observé un significativo aumento del
19,73% durante 3T20* respecto a 2T20.

» Durante 3T21, las lineas moviles presentaron un incremento del volumen del 2,77% en comparacién con el
trimestre anterior, alcanzando las 41,96 millones de lineas, lo que supuso 1.130.577 lineas mas que el
trimestre anterior. En cuanto al trafico de lineas moviles, en 3721, aumenté su volumen en un 1,50%
comparado al trimestre anterior.

» Respecto a la distribucién de lineas en el sector durante 3T21, el 94,99% correspondié a lineas moviles
mientras que el 5,01% estuvo formado por lineas fijas.

» En 3T21 el nimero total de abonados a la televisién de pago disminuyd un -3,22% con respecto al trimestre
anterior, lo que supuso un descenso de 65.117 suscriptores. El total de suscripciones se situé en 1,96
millones.

PRINCIPALES MAGNITUDES - Lineas fijas

613

512
2309 2310 2291 2271 3213 474 476 423

3720 4720 1721 2721 3721 3T19 4719 1120 2720 3720
Fuente: Indicadores estadisticos Osiptel.
Variaciones trimestrales en el gréfico.

PRINCIPALES MAGNITUDES - Lineas moviles

39.358 40.174  40.827 41.958

37.250 24.902 24.820 24712 25.354 25.734

3T20 4720 1T21 2721 3721 3T20 4120 1721 2721 3T21
Fuente: Indicadores estadisticos Osiptel.
Variaciones trimestrales en el grafico.

*A fecha de publicacion del informe, la dltima actualizacion disponible para el trafico de lineas fijas corresponde a 3T20.
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6. Sector Asegurador
Resumen del trimestre

Durante 3T21 el crecimiento interanual de las primas retenidas totales registro una
aceleracion respecto al trimestre anterior, explicada por el incremento de la variacion
interanual de las primas del ramo vida y no vida. Por otro lado, el indice de
siniestralidad del mercado asegurador peruano descendio considerablemente

respecto a 3T20.

» En 3T21 el total de primas retenidas presento PRIMAS RETENIDAS (Variacién interanual)

una variacion de 87,21% en comparacion con
el 3T20 registrando asi un total de 18.624.216 B eriras retenicas totates
primas. Este comportamiento vino explicado L primas retenidas vida
por la aceleracion en la tasa de crecimiento de
las primas del ramo vida y no vida.

I—l Primas retenidas no vida

» La tasa de crecimiento interanual de las primas
del ramo vida se situé en un 36,33%, 45,17 p.p.
por encima de la tasa registrada en 3T20.

» Por su parte, las primas del ramo no vida
registraron un incremento de su tasa de
crecimiento interanual de 15,25 p.p. respecto a
3T20, situandose en un 10,62%.

87,21

3T20 47120 1721 2721 3721

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, Republica del Pert.

» En 3T21 se registré un descenso de -6,65 p.p.

en el indice de siniestralidad del sector (NDICE SINIESTRALIDAD (trimestral)
respecto a 2T21, hasta situarse en un indice del
57,31%. - Siniestralidad total sistema
» Elramo de vida registré un descenso trimestral L siniestraida vida
de -11,35 p.p. respecto a 2T21, alcanzando asi L siniestralidad no vida

un indice del 65,89%, mientras que el ramo de
no vida aumento su siniestralidad en 0,78 p.p.

hasta un 44,29% en 3T21. 63,70 ea4a 6033
» El ratio combinado disminuyé en 20,08 p.p. en g ppand
3T21 respecto a 2T21, hasta un 82,48%. Este 3848 36,58
comportamiento vino explicado por el

descenso del indice de siniestralidad (-6,65

73,74

77,24
63,96 65,89

57,31
44,29
40,21 43"51 ‘

p.p.). Por otro lado, el ratio de comisiones

decrecié en 6,96 p.p., y de los gastos de 3rz0 o120 ke i s
administracién en 6,47 p.p.. Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, Republica del Perd.
RATIO COMBINADO TRIMESTRAL
Ratio Combinado 95,43% 94,33% 97,82% 102,56% 82,48%

Ratio Gastos 20,38% 19,86% 18,16% 18,37%
Administracién
19,33% 20,23%
Ratio Gastos 22,66% 22,61%

Comisién

indice de

o
siniestralidad 63,96%

3720 4720 17121 27121
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, Republica del Pert
Nota: indice Siniestralidad = Siniestralidad / Prima retenida.
Ratio Gastos Adquisicién = Gastos Adquisicion / Prima retenida. Ratio Gastos Administracion = Gastos Administracion / Prima retenida.

11,90%
13,27%

57,31%

3721




7. Anexo
FUENTES

PANORAMA MACROECONOMICO

» Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica (INEI)

» Banco Central de la Reserva del Peru

» Banco Mundial

» IMF
» OECD
BANCA

» Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

(SBS)
» Banco Central Europeo

» Banco de Espana

» Fundacién de las Cajas de Ahorros, FUNCAS

» Banco Central de la Republica Argentina

» Banco Central de Chile
» Banco de México

» Banco Central do Brasil

» Departamento Administrativo Nacional de

Estadistica de Colombia (DANE)

» Banco de la Republica de Colombia

SEGUROS

»

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

TELECOMUNICACIONES

»

Osiptel
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Anexo
GLOSARIO

» Total Sistema: Incorpora informacién de
todas las entidades financieras que
reportan a la SBS.

» Banca Nacional: Incorpora informacion de
las entidades financieras nacionales -
Banco de Crédito de Perd, Interbank, Banco
de Comercio.

» Banca Extranjera: Incorpora informacién
de las entidades financieras extranjeras -
BBVA Continental, Scotiabank Peru,
Citibank, HSBC Bank Peru, Santander Peru,
Deutsche Bank Perd, Banco Azteca Peru,
Banco Fallabella Peru, Banco Ripley, BanBif,
Banco Financiero.

» Morosidad: Cartera atrasada / Créditos
directos.

» Volumen de Negocio: Inversion crediticia +
Depositos.

» Empresas: Grandes empresas + Medianas +
Pequenas + Microempresas + Corporativo.

» Margen bruto: Margen operacional +
Provisiones para créditos directos.

» Gastos de apoyo: Gastos administrativos +
Amortizacion + Depreciacion.

» Eficiencia: Gastos de apoyo / Margen bruto.

» BCRA: Banco Central de la Republica
Argentina.

» BCB:Banco Central de Brasil.
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