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1. Vision General
Situacion macroeconomica en Espana

Tras el repunte en la variacion interanual registrada en la economia espariola en el
segundo trimestre de 2021, la actividad econémica siguio registrando seriales de
recuperacion en el tercer trimestre gracias a los avances en la vacunacion y la
relajacion de las medidas de contencion contra el COVID-19

Situacion macroeconémica en Espaia

, . . . PIB (Crecimiento Interanual %)
» La economia espanola experlmento un .

Prevision

crecimiento interanual positivo por segunda vez Evolucion interanual

desde comienzos de la crisis. De esta manera, la 17,55
variacion interanual del PIB se situé en una tasa
del 2,67% en el tercer trimestre. No obstante, esta
tasa se redujo en 14,88 p.p. comparada con la que
se registré en 2T21.

» Este comportamiento reflejé principalmente la
continuacion en la trayectoria positiva de la
demanda interna y del mercado laboral, aunque
también se registré una recuperacion moderada
de la demanda externa. La demanda interna |~ 37%0 4120 A1zl 2r2l 32l 2021 2022 H
registré una tasa de variacion positiva de 1,49%, —*—PlB-Espafia T PIBUEM

-8,66  -8,80

.. ., Fuente: INE y ECB, previsiones OECD.
aunque también descendié con respecto a 2T21.

» El crecimiento de la economia espaiola se situé ligeramente por debajo del crecimiento de la UEM, que
alcanzé en el tercer trimestre el 3,85%.

» Segun la OECD, la recuperacién en Espafa se vera impulsada por el desempefio del sector de servicios, con
una proyeccion turistica esperanzadora, y un mercado laboral que muestra mejoras, resultando en un
crecimiento en la recuperacién del consumo privado. Es por ello que la organizacién situé el crecimiento
interanual en de la actividad econdmica espaiola en 4,46% para 2021,y en 5,52% para 2022. A diferencia
de anteriores proyecciones, estas apuntaron a una mayor estabilidad entre 2021 y 2022, situdndose asi el
crecimiento espanol casi a la par que el de la UEM en 2021, registrando una diferencia de 0,71 p.p. entre
ambos, y situdndose por encima en 2022, en 1,20 p.p..

» En cuanto a la inflacién en Espaia, registré una fuerte fluctuaciéon durante el periodo, situandose en una
tasa de variacion interanual de 3,40%, tras registrar un incremento de 0,87 p.p. respecto a 2T21. Se situd a
la par que la media de la inflacién en la UEM en el tercer trimestre (3,40%). Segun el BCE., los precios de la
energia y de los servicios aumentaron, mientras que la inflaciéon subyacente se ha mantenido en niveles
moderados.

» Por otro lado, el euro se deprecié ligeramente frente al délar estadounidense respecto al trimestre anterior,
y se situd en un tipo de cambio medio de 1,18 $/€. El BCE prevé una estabilidad por parte del euro en el
tipo de cambio actual.

» En 3T21 los bonos y letras espanoles presentaron tipos de interés inferiores a los del mismo trimestre del
ano anterior para los vencimientos inferiores a 5 anos, y el IBEX 35 decrecioé en comparacion con el 2T21.

» Respecto al mercado laboral, mejoré por los efectos de la inmunizacién y la recuperacion de varios
sectores como el ocio y la hosteleria. El porcentaje de desempleados sobre la poblacién activa disminuy6
durante 3T21.
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Sector bancario

La concesion de créditos registro durante el tercer trimestre de 2021 una tasa de
variacion interanual del -0,69%, un porcentaje casi equivalente al del trimestre
anterior. La tasa de mora del conjunto del sistema financiero se redujo 0,05 p.p. con
respecto a 2T21, situdndose en un 4,35%. Durante el periodo, los depositos
experimentaron un crecimiento de 9,57 p.p. respecto al segundo trimestre del 2021,
hasta el 4,08%. En términos de eficiencia, el conjunto del sistema mejoro en 2,27 p.p.
en comparacion con el mismo trimestre de 2020, hasta un ratio del 57,08%, aunque
empeoro frente al resultado del segundo trimestre de 2021.

Sector bancario

» Durante el tercer trimestre del afio, la inversion
crediticia registr6 una variaciéon interanual
negativa del -0,69%, una tasa muy similar a la
registrada el trimestre anterior.

INVERSION CREDITICIA OSR* (Crecimiento Interanual %)

2,59
218 1,89 » Los préstamos destinados a actividades
productivas aceleraron su crecimiento en 0,22
p.p. hasta una tasa de -1,84%. La adquisicién de la
vivienda también aceleré su crecimiento respecto
| \_| ‘ |_| ‘ al trimestre anterior, registrando su segundo valor

0,69 -0,69 positivo consecutivo desde 1T11. Por otro lado, la
tasa de los préstamos destinados al consumo
decrecio ligeramente.

3120 4T20 1721 2721 3721

Fuente. » La tasa de mora se situd en un 4,35%,

uente: BAE. o X .

*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + reduciéndose respecto al trimestre previo. De la

cooperativas de crédito). . . . . |

*OSR: Otros Sectores Residentes. Excluye préstamos a entidades financieras. misma mane€ra, en terminos interanua €s, se
redujo la morosidad para el total del sistema en
0,22 p.p..

» De acuerdo con la Encuesta sobre Préstamos Bancarios del BdE, en el tercer trimestre del 2021 siguié

mejorando la oferta y demanda crediticia tanto en Espafia como en la Zona Euro, marcada por las medidas

no convencionales de politica monetaria, aunque de una manera mas leve con respecto al trimestre

anterior. En Espafia, se mantuvieron estables los criterios de concesién de préstamos, llegando a aligerarse

en los segmentos de financiacion a los hogares. Sin embargo, en la Unién Econémica y Monetaria (UEM),

las condiciones se endurecieron levemente los créditos concedidos a los hogares para adquisicién de

vivienda.

» Por otra parte, en el tercer trimestre de 2021, la tasa de crecimiento de los depésitos del total del sistema
volvid a ser positiva ya que se recupero respecto al trimestre anterior, situdndose en 4,08% tras acelerar su
ritmo de crecimiento en 9,57 p.p..

» El ratio de eficiencia del sistema bancario se situé en el 57,08%, lo que supuso una mejora de 2,27 p.p.
respecto a los niveles registrados en el mismo trimestre del afo anterior. Este resultado fue debido al
crecimiento del margen bruto (4,88%) mayor que el de los gastos de explotacién (0,86%).

» En el tercer trimestre de 2021, se cerraron 493 oficinas bancarias respecto al trimestre anterior. La tasa de
variacion del numero de oficinas disminuyé hasta un -10,68% por lo que contintan las reducciones
registradas en el Sector desde inicios de la crisis financiera. De este modo, el nimero de sucursales
bancarias activas en Espana se situé en 20.330 al finalizar el tercer trimestre del afio.




Resumen Ejecutivo - Espana

l Otros sectores: energia, telecomunicaciones y seguros

Durante 3T21, la demanda nacional de consumo de energia incremento un 0,11% en
comparacion con 3T20, situdndose en una cifra de 65.819 GWh. Respecto a la
generacion de electricidad, esta se redujo en un 4,74% en términos interanuales hasta
los 64.631 GWh. Por su parte, en 2T21" los ingresos del Sector por servicios finales
aumentaron un 3,41% respecto al mismo trimestre de 2020 tras un aumento de los
ingresos en las lineas fijas (1,96%) y de los servicios audiovisuales (24,42%). En cuanto
al Sector asegurador, el crecimiento interanual de las primas retenidas totales registro
una aceleracion en 3T21 en comparacion con 3T20, alcanzando el 4,12%.

Sector energético, telecomunicaciones y seguros

Respecté al Sector eléctrico, en 3T21 se produjo un
incremento interanual del 0,11% respecto a 3T20
en la demanda nacional de consumo de energia,
registrando una demanda nacional total de 65.819

DEMANDA EN CONSUMO NACIONAL (GWh)

Generacién Nacional (GWh)

@ Demanda Nacional (GWh)

GWh. En cuanto a la generaciéon de energia 67.847 67.528
eléctrica, esta decrecié un 4,74% respecto al 64.416 65.819
mismo trimestre del afio anterior, hasta un total de 60.987
65.747 65.905
64.631 GWh. 63,800 ca 631
» Los precios medios diarios de la energia en Espana 60.203

ascendieron respecto a 3T20, situandose en 11,82
c€/KWh, 8,06 c€/KWh mas (214,27%) que en el
mismo trimestre de 2020. Comparado con 2T21,
aumentaron en 4,64 c€/KWh (+64,56%).

» El mix energético espafiol experimenté cambios 3120 aT20 121 2121 3z

en 3T21 con respecto a 3T20. Destacaron la mayor

Fuente: Red Eléctrica Espafiola

utilizacion del mix de energia del régimen
especial, de la energia saldo de intercambios

internacionales y la energia nuclear, mientras que

. . INGRESOS POR SERVICIOS FINALES 3T21 (Millones de euros)
hubo descensos en el ciclo combinado.

» En el Sector de las telecomunicaciones, en el
segundo trimestre de 20217, los ingresos Total 5.744,49
presentaron una tasa de variacién interanual de un
3,41%, un resultado impulsado por el aumento de
los ingresos de todos los servicios menos de lineas
moviles, que descendieron un 8,54% respecto a L

Comunicaciones
2T20. Los ingresos de lineas fijas aumentaron un méviles*
1,96%.

Comunicaciones
fijas* 1,96%
1.847,17

-8,54%

2.080,35

Servicios
] o . >
» El volumen de lineas de comunicaciones fijas se audiovisuales | -01417 24,42%

redujo un 1,85% respecto al mismo trimestre del Otros | 802,80 | 32,83%
afo anterior. Por su parte, las lineas de T
comunicaciones moviles registraron un
incremento del 2,73%.

90 08

Fuente: CNMC informe trimestral.

*Com. fijas: telefonia fija, banda ancha fija, com. de empresa y servicios de
informacion telefénica.

*Com. mdviles: telefonia mévil y banda ancha mévil.

» En el Sector asegurador, en 3T21 se produjo una aceleracion de la tasa de variacion interanual del total de
primas respecto al mismo trimestre del afio anterior, situdndose en el 4,12%. Dicho comportamiento vino
dado por el significativo aumento en el ratio de variacion interanual de las primas del ramo vida, de 31,60
p.p..

» Finalmente, se registré un aumento en el indice de siniestralidad del Sector, que alcanzé el 86,82%, 6,48
p.p. mas que en 3T20. Respecto a 2T21, el indice de siniestralidad aumenté en 0,90 p.p..

*Ultimos datos disponibles a fecha de elaboracion de este informe corresponden a 2T21.






2. Panorama internacional
I LatAm

Durante el tercer trimestre de 2021, todos los paises analizados continuaron con la
recuperacion economica tras la aceleracion experimentada en el segundo trimestre del
ano. Se debio sobre todo al avance en el proceso de vacunacion, aunque se redujo el ritmo
de crecimiento con respecto al anterior trimestre. Por otra parte, la tasa de paro se
mantuvo en niveles superiores a los previos a la pandemia, aunque menores que el
trimestre anterior, y la tasa de inflacion incremento en la mayoria de los paises.

Panorama macroeconémico

Durante el tercer trimestre de 2021, se consolidd la recuperacion econémica en los paises estudiados, de los cuales
todos alcanzaron una tasa de crecimiento interanual del PIB positiva. Sin embargo, todos redujeron su tasa de
crecimiento interanual con respecto al trimestre anterior. Peru fue el pais cuya tasa de crecimiento interanual mas
disminuyd en comparaciéon con el trimestre anterior, decreciendo en 30,43 p.p., aunque cabe destacar que su
crecimiento del segundo trimestre habia sido el mas pronunciado (41,88%). Chile fue el pais que menos redujo su
tasa con respecto al trimestre anterior, bajando 0,16 p.p. hasta un 17,34%, que fue la tasa mas alta del grupo.

En este contexto, la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha mejorado sus previsiones de la
economia latinoamericana para 2021, hasta situar el crecimiento de la region en un 5,90%. Ademas, se espera un
crecimiento del 2,90% para 2022. Esto es principalmente debido al avance en el proceso de inmunizacién global
que se ha ido desarrollando durante el tercer trimestre de 2021. No obstante, segun la IMF, esta expansién no serd
suficiente para alcanzar las tendencias pre-covid a medio plazo puesto que los persistentes impactos sociales y el
mercado laboral dafado tras la crisis se prolongaran durante la etapa de la recuperacion. En su actualizacién de
diciembre, la OCDE mejord sus previsiones con respecto a las de septiembre para Argentina y las bajé para Brasil y
México para 2021. Ademas, situd el crecimiento interanual del PIB de estos tres paises para 2022 por debajo de la
media de los paises de la OCDE.

En cuanto a la inflacion, todos los paises estudiados registraron aumentos en su tasa de inflaciéon respecto al
trimestre anterior salvo México, que bajé su indice a un 5,80%. Colombia fue el pais con la menor tasa de inflacién,
con un 4,31%. Por su parte, Argentina fue el pais que experimenté un mayor crecimiento en su tasa de inflacion en
comparacion con 2721, con un aumento de 2,33 p.p., hasta una tasa del 50,73%, registrando de nuevo la mayor
tasa de inflacién de este grupo de paises.

Durante el tercer trimestre de 2021, el mercado laboral siguié recuperdndose ante las consecuencias econdmicas
de la pandemia. La mayoria de los paises registraron caidas en su tasa de paro respecto a 2T21, aunque siguen lejos
de sus niveles pre-covid. En este contexto, Brasil se posiciond como el pais con la mayor tasa de desempleo, con
una cifra de 13,13%. México registré la menor tasa de paro de los paises estudiados, con un 4,02%.

Sector financiero

En lo que respecta a su rating, todos los paises latinoamericanos mantuvieron sus calificaciones constantes en el
tercer trimestre del afo, excepto Peru, que pasé de un rating Fitch de BBB+ a BBB durante este periodo. Esta
calificacion considera que, teniendo el pais una buena calidad crediticia con capacidad adecuada para cumplir con
sus obligaciones financieras, esta capacidad podria verse afectada en su exposiciéon a condiciones econdmicas
adversas.

En lo que respecta a las politicas econémicas, la introduccién de estimulos adicionales se encuentra mas limitada
que durante el afo anterior, enfrentdndose al endurecimiento de las condiciones financieras globales y al aumento
de la inflacion y de las expectativas de inflacién de algunos paises. Asi, a pesar de la eficacia de las politicas
promovidas, las cuentas publicas de estos paises se han visto deterioradas, con incrementos en su déficit publico
de hasta el 75,4% del PIB regional tras el tercer trimestre. Siendo Latinoamérica la regién mas golpeada por la
pandemia, segun el Banco Mundial, la mayoria de los paises de la zona no podran revertir del todo la contraccién
del 6,7% del PIB de 2020 en un futuro cercano.

Todos los paises analizados, excepto Argentina y Brasil, aumentaron el ritmo de concesién de créditos respecto al
anterior trimestre. México siguié registrando el menor crecimiento interanual, con un decrecimiento del -1,94%.
Respecto a los depésitos, todos los paises se situaron en un crecimiento interanual positivo durante el periodo,
aunque la mitad de ellos, Argentina, Brasil y Pert, disminuyeron su tasa con respecto al anterior trimestre. Chile
presentd el mayor aumento en su tasa, tras una aceleracion de 6,48 p.p. en comparacién con 2T21.
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Argentina PIB 3T21 (% variacién interanual)
11,87%

Brasil
4,03%

Chile
17,34%

Colombia
12,93%

j México
5,22%
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8
11,45%

" LatAm*
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50,73
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MOODY'S S&P FITCH
Argentina | Cd = ccc+ = ccc -
Brasil : Ba2 - BB- - BB- =
1 A Aumenta desde 2721
Chile : Al = A = A= = Constante desde 2T21
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México Baal = BBB = BBB- =
Perti : Baal =— BBB+ - BBB V
INVERSION CREDITICIAY DEPOSITOS 3T21 (% variacién interanual) [l 'nversion crediticia
| Depésitos
16,90 1988 16,03
10,66 11,04 9,28
. I 4,49I | 2,32 . | 5,93 363 5,07 %% 7,75 |
-1,94
Argentina** Chile Meéxico Brasil Colombia Peru LatAm*
| \k«‘_
o @ O 0O e 0 4

*Gréfico LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.
**Datos mas actualizados a fecha de publicacién correspondientes a 2T21



2. Panorama internacional
l ocDE& china

En el tercer trimestre de 2021, continud la recuperacion de la actividad economica de los
paises de la OCDE. Los avances en el proceso de vacunacion hicieron que la tasa de
crecimiento de PIB de estos paises continuase en valores positivos. Sin embargo, se llevé a
cabo una revision a la baja de las previsiones de crecimiento futuras de la OCDE,
especialmente para 2022 debido al aumento de los casos de COVID-19.

Panorama macroeconomico

En el tercer trimestre de 2021, la Eurozona se siguié recuperando presentando una tasa de crecimiento interanual
de PIB positiva (3,85%), aunque menor que la del trimestre pasado, que registré una aceleracién interanual mas
pronunciada (14,38%). En consecuencia, la OCDE en sus previsiones de diciembre espera que el crecimiento
interanual del PIB para 2021 y 2022 sea del 5,17% y del 4,32%, respectivamente, bajando ligeramente sus
previsiones de septiembre. Sin embargo, la Comisién Europea espera una evoluciéon positiva de la economia
marcada por una estrategia eficaz de contencién del virus y el progreso con las vacunas, con la mayoria de estados
miembros alcanzando niveles de PIB previos a la pandemia al finalizar 2021. Dentro de los paises analizados en la
regién, todos registraron tasas positivas de crecimiento interanual durante el tercer trimestre del afo. Asi, de los
paises europeos analizados en 3T21, Francia e ltalia registraron las mayores tasas interanuales del PIB (3,27% y
3,95%, respectivamente).

» Estados Unidos consolidé la recuperacion de su actividad econémica en este periodo con otra tasa de crecimiento
interanual del PIB positiva del 4,90%, aunque también experimenté un descenso de 7,30 p.p. respecto a 2T21. La
OCDE revisé a la baja sus previsiones en su publicacién de diciembre, situando el crecimiento de la economia
estadounidense en un 5,56% en 2021 y en un 3,73% en 2022. Mientras tanto, Reino Unido registré el mayor
descenso del PIB durante este periodo con respecto al trimestre anterior, aunque se mantuvo en una tasa positiva
de 6,55%. En consecuencia, la OECD estima un crecimiento del 6,92% para 2021 y del 4,75% para 2022. Estas
previsiones también fueron menores que las de septiembre, especialmente la de 2022, que se situaba en un 5,22%.

» China también registré una menor tasa crecimiento del PIB durante el tercer trimestre con respecto a 2T21, con una
tasa de crecimiento del 4,90%, tras un descenso de 12,13 p.p. hasta la misma tasa que obtuvo en el 3T20. En sus
previsiones de diciembre, la OCDE estima un crecimiento del 8,15% y del 5,06% para 2021 y 2022, respectivamente.
Por su parte, Japén registré en 3T21 el Unico incremento en la tasa del PIB con respecto a 2T21, subiendo 0,65 p.p.
al 1,15%. A su vez, la OCDE estima un crecimiento de su PIB del 1,84% y del 3,41% para 2021y 2022.

» A nivel de comercio internacional, el G20 registré una desaceleracién en el comercio de mercancias, aunque siguié
en niveles altos debido a los altos precios de las materias primas. Los altos costes de envio junto con el aumento de
movilidad internacional han significado un crecimiento mas rapido en el comercio internacional de servicios,
donde las exportaciones se aproximaron a niveles pre-covid. La Asociacién Econémica Integral Regional (RCEP, por
sus siglas en inglés), que entrard en vigor el 1 de enero de 2022, podrd actuar como motor de inversién y
recuperaciéon econémica entre los paises de la Asociacién de Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN). Por otro lado,
la ratificacion del acuerdo CAl entre EU y China sigue paralizado desde mayo 2021, dadas las recientes tensiones
politicas.

» El crecimiento interanual de la inflacién en 3T21 aumenté en todas las economias estudiadas en el informe
respecto a 3T20, a excepcion de China. Por su parte, la UEM registrd una aceleracién de 3,70 p.p. respecto al mismo
periodo del aiio anterior. China fue el Unico pais que disminuyd su tasa respecto a 2721 (-0,27 p.p.). Por otro lado, el
mercado laboral siguid mejorando durante este periodo, con todos los paises analizados, excepto China,
registrando menores tasas de paro que en el mismo trimestre del afio anterior. Asimismo, con respecto al trimestre
anterior, todos los paises, excepto Francia y Canadd, experimentaron caidas en sus tasas de desempleo.

Sector financiero
» El Unico pais analizado en cambiar alguna calificacion de su rating fue Italia, que pasé de un rating Fitch BBB- a BBB.

» Respecto a las politicas econdmicas de los diferentes paises, parece que el objetivo compartido de la Fed y el BCE
de mantener los tipos de interés cercanos al 0,00% no se mantendra en los préximos meses. Mientras que el BCE ha
reiterado su intencién de mantener los tipos de interés estables y continuar con el PEPP, la Fed espera que los tipos
de interés suban hasta tres veces durante 2022.

» Durante este periodo, el crecimiento interanual del crédito se desaceleré en todos los paises, salvo en Alemania y
Canada, con respecto a 3T20, siendo China el pais con una mayor tasa de crecimiento (11,44%). En cuanto al
crecimiento de los depésitos, este descendié para todos los paises en comparacion con 3T20. Francia registré la
segunda mayor tasa interanual de crecimiento (6,25%) tras China (8,65%).
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*Datos agregados de la OCDE de 3T21
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3. Situacion macroeconomica en Espana
I Espana

La continuacion de los avances en la vacunacion y la flexibilizacion de medidas sanitarias
han ayudado a que la actividad econémica espanola siga consolidando su recuperacion en
el tercer trimestre de 2021, siguiendo con la tendencia iniciada en primavera.

PRINCIPALES COMPONENTES MACROECONOMICOS (Crecimiento Interanual %)

ACTIVIDAD 3T20 4720 1721 2121 3121 2021 2022
PIB -8,66 -8,80 -4,21 17,55 2,67 4,46 5,52
DEMANDA NACIONAL -6,43 -6,50 2,97 17,33 1,49 4,26 4,78
CONSUMO FINAL HOGARES -8,95 -9,99 -6,04 22,90 1,08 4,43 4,51
CONSUMO PUBLICO 3,62 4,68 3,83 3,90 2,87 3,15 2,51
INVERSION BRUTA FIJA -9,40 -7,92 -1,60 18,86 1,34 3,78 8,06
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES -19,74 -15,28 7,32 38,89 13,69 11,73 10,66
IMPORTACIONES -14,49 9,51 -3,86 38,45 10,19 11,42 8,52
INFLACION
IPC -0,50 0,72 0,60 2,53 3,40 2,87 3,18
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 16,26 16,13 15,98 15,26 14,57 15,02 14,16
EMPLEO -3,51 3,12 2,41 5,72 4,45 3,03 2,43

Fuente: INE, previsiones OECD diciembre.

» Durante el tercer trimestre de 2021, el crecimiento interanual del PIB espafiol aumenté significativamente
en 11,33 p.p. respecto al mismo trimestre del anterior. Se situé en 2,67%, la segunda tasa positiva
consecutiva del afio. La variacién interanual del segundo trimestre de 2021 registré un valor mas elevado
gracias a su comparacion con el segundo trimestre de 2020, en el cual el estancamiento econémico fue
mas pronunciado que en el tercero. Un factor a destacar es el gran avance que se ha registrado en la
inmunizacién contra la Covid-19 durante el tercer trimestre. Desde el 1 de julio hasta el 30 de septiembre
la tasa de poblacién vacunada con pauta completa pasé del 40% al 79,32%. El crecimiento del PIB en el
tercer trimestre supera al presentando antes de la crisis en 4T19 (1,73%), aunque fue 1,18 p.p. inferior al
conjunto de la zona euro (3,85%).

» Por sectores, la subida se habria acentuado principalmente en el sector de servicios, que habia sido el mas
afectado por la pandemia en los trimestres anteriores a causa de las medidas de contencién y a la falta de
confianza. La industria, habiendo llegado ya a registrar niveles mayores que antes de la crisis sanitaria,
podria verse mas afectada por el encarecimiento de la cesta de bienes y la prolongacién de cuellos de
botella en algunos procesos productivos. Destacé la mejora en los sectores turisticos, impulsados por la
demanda interna, que fue mayor este julio que el de 2019. Sin embargo, el turismo extranjero siguié muy
por debajo a los niveles pre-covid por la vigencia de restricciones de movimiento internacional, aunque
cada vez sean mas leves.

» La demanda interna siguié la misma tendencia que el PIB, mostrando sefales de recuperacién aunque a
un menor ritmo que en 2T21. En cuanto a la demanda externa, tanto las exportaciones como
importaciones siguieron presentando importantes niveles de crecimiento, aunque menores que en 2T21.
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Informe de Coyuntura Econémica 3T21 -

El consumo privado de Esparia siguioé con su recuperacion durante 3T21. La inflacion
experimento otra subida, registrando una tasa de 3,40%, igual a la media de la UEM.
Por otro lado, las rentabilidades de la deuda espariola disminuyeron respecto a 3T20

para los vencimientos de hasta 5 anos.

El consumo privado registré un crecimiento interanual
positivo por segunda vez consecutiva, habiendo estado
anteriormente en valores negativos desde 4T19.
Aunque desaceleré su crecimiento con respecto a 2721
(21,83 p.p. hasta el 1,08%), segun el Banco de Espaia, el
consumo privado siguié constituyendo un motor
fundamental del crecimiento econdmico espaiol,
aunque empieza a verse afectado por los efectos de la
inflacion en las rentas reales.

La OECD ha rebajado ligeramente sus estimaciones en
diciembre, de tal forma que el consumo privado se
recuperard en 2021 a un ritmo del 4,43% en 2021 y
4,51% en 2022 (previamente 6,40%, y un 5,56%).

En cuanto a la inflacion, en el tercer trimestre la
variacion del IPC se situd en el 3,40%, tras un aumento
trimestral de 0,87 p.p.. De este modo, la inflacion
registré una considerable variaciéon interanual, 3,90 p.p..
El IPC en Espafia se situo igual que la tasa de inflacion
media de la UE en el tercer trimestre de 2021.

Las nuevas predicciones de la OECD para Espaia han
subido, situando el IPC en un 2,87% en 2021y 3,18% en
2022 (antes 2,36% y un 1,94% en 2021 y 2022).

Segun el Banco de Espana, los precios de las materias
primas y la inflacién general contindan al alza, si bien en
gran medida es debido a factores previsiblemente
transitorios, sin que se aprecien presiones al alza
significativas  sobre la  inflacion  subyacente.
Consecuentemente, esto tiene un impacto negativo en
la recuperacién de la demanda agregada que se
respalda en las politicas monetarias tomadas por el BCE.
Ademas, las previsiones de la OECD alejan a Espaia del
objetivo de inflacién a largo plazo del BCE del 2%.

En 3T21 los bonos y letras espafioles presentaron tipos
de interés inferiores a los del mismo trimestre del afo
anterior para los vencimientos menores a 10 afos,
aunque superiores para 10y 15 afos.

Los tipos para plazos de vencimiento inferiores a 5 afios
se situaron en una tasa media de -0,57%, mientras que
para plazos iguales o superiores a 5 aflos se situaron en
una tasa de 0,30% de media.

Segun el Banco de Espafa, tanto en los mercados de
bonos soberanos como en los corporativos, los
rendimientos de los bonos a largo plazo siguieron
aumentando durante el trimestre en comparacién con el
anterior, en linea con el resto de los mercados de la UEM.

Respecto al tercer trimestre de 2019, los bonos y letras
espanoles presentaron tipos de interés menores sélo
para los vencimientos inferiores a 5 afos.

CONSUMO PRIVADO (Hogares + ISFLSH*, Crec. Interanual %)
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*ISFLSH: Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.
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Panorama Macroeconémico - Espafia

Durante el tercer trimestre de 2021, el empleo siguio registrando una mejora notable
sobre todo en los sectores mds afectados por la pandemia, sin embargo, se encuentra
lejos de los niveles pre-pandémicos. Se registro una leve mejora en la tasa de
desocupados, respecto al trimestre anterior, por tercer trimestre consecutivo.

PARO (EPA) (% sobre Poblacién Activa)
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En el tercer trimestre, el porcentaje de
desempleados sobre la poblacién activa cayé en
0,69 p.p. con respecto a 2T21, situdndose en un
14,57%. En términos interanuales, se produjo una
mejora de la tasa de paro de 1,69 p.p. en
comparacion con 3T20. Espafa registré una tasa
mayor de paro que la media de los paises de la
UEM, que fue de 7,38% en 3T21.

La OECD prevé en este contexto una tasa del
15,02% para 2021 y un descenso hasta el 14,16%
para el 2022.

Segun el INE, el total de desempleados se situ6 en
3.416.700 personas, 127.100 personas menos que
en 2T21. Por grupos de edad, se observé un
aumento del paro en el trimestre entre los mayores
de 55 anos de 65.600 personas. El desempleo se
redujo en 119.600 entre los de 25 a 54 afos y
también en los menores de 25 afos en 73.100
personas.

Por otro lado, en 3T21 la tasa de variacion
interanual de empleo se situé en un 4,45%, lo que
supuso un ligero descenso en el ritmo de creacién
de empleo de 1,27 p.p. respecto a 2T21. Sin
embargo, se mantuvo en niveles positivos por
segundo trimestre consecutivo, habiendo estado en
negativo desde 2T20.

El nimero de ocupados se situé en el segundo
trimestre en 20.031.000 ocupados, habiéndose
producido una contratacion de 359.300 empleos en
3T21. La tasa de ocupados ausentes en su trabajo
crecioé principalmente debido a la mayor incidencia
de las vacaciones. Se produjo una reduccién de las
ausencias por enfermedad y por Expediente de
Regulacién Temporal de Empleo (ERTE).

Segun el Banco de Espaia, la principal causa de esta mejora es la reduccién del ritmo de contagios y el avance de la
campana de vacunacién, que han aumentado el empleo en los sectores anteriormente mas afectados, como la

hosteleria.

Segun el INE, respecto a 3T20, la ocupacién experimentd una subida en todos los sectores. Destacé especialmente el
aumento interanual de ocupados en el sector de la construccidn y en el sector servicios, en 739.100 y 44.300 personas
respectivamente. Asimismo, considerando el trimestre anterior, el empleo aumenté sélo en los sectores de servicios e
industria (377.200 y 67.000 personas mas, respectivamente) mientras que descendié en agricultura y construccion.

El empleo del sector privado presentd una variacion anual de 4,46%, mientras que el del publico fue del 4,40%. En los
12 ultimos meses la ocupaciéon ha aumentado en 707.200 personas en el sector privado y 146.900 en el publico.



Informe de Coyuntura Econdmica 3T21 .

Durante el tercer trimestre de 2021, el euro se
deprecié frente al doélar estadounidense en
comparacion con el trimestre anterior, después
de tres trimestres con tendencia alcista. El tipo de
cambio medio fue de 1,185/€. Por su parte, el tipo
de cambio medio de 3T21 aumentdé en 0,01
délares por euro respecto a 3T20.

De acuerdo con el BCE, se prevé el tipo de cambio
medio anual entre el délar y el euro se sitde en
1,19 $/€ para 2021 y ligeramente inferior para
2022, situdndose en 1,16 S/€, con una
depreciacion del délar estadounidense frente al
euro respecto a 2020.

En lo que respecta al indice bursatil, el IBEX 35
registré una bajada en su cotizaciéon durante el
tercer trimestre de 2021 del 1,74% en
comparacién con el trimestre anterior.

El principal indice de referencia espanol registré
un valor medio de 8.773 puntos, lo que supuso un
descenso de 155 puntos con respecto al valor
medio registrado en 2T21.

Del mismo modo, en comparaciéon con 3T20, el
IBEX 35 subid un 27,99%, aumentando su
cotizacion en 1.918 puntos.

Segun el Banco de Espana, el retroceso sufrido
por el IBEX-35 se ha debido al peor
comportamiento de los sectores mas afectados
por la propagacion de la variante delta durante el
verano, como el ocio y el turismo, y el peso que
estos sectores suponen en la economia.
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IBEX 35 (media del periodo)
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4. Sector bancario en Espana
Inversion crediticia

\
|

La concesion de créditos experimento durante el tercer trimestre de 2021 una tasa
de crecimiento interanual del -0,69%, la misma tasa que la del trimestre anterior.
Por segmentos de crédito, aumento su crecimiento la inversion crediticia destinada
alavivienday a actividades productivas.

» Durante el tercer trimestre del ano, la inversion crediticia
mantuvo constante su tasa de variacién interanual
respecto al trimestre anterior y registré un decrecimiento
del -0,69%. INVERSION CREDITICIA POR SEGMENTOS (%)

» Los préstamos destinados a actividades productivas
aumentaron 0,22 p.p. respecto a 2T21, registrando una
tasa del -1,84%. 11,03% 11,57%

Consumo

» Por otra parte, el crecimiento interanual de los créditos al

consumo experimentd una bajada de 0,10 p.p. hasta el

0,06%, manteniéndose por un margen estrecho en cifras
de crecimiento positivo.

Vivienda
Empresas

» En cuanto a la inversidn crediticia destinada a vivienda, su
tasa de variacion interanual presenté un valor positivo de
0,66%, después de registrar un incremento trimestral de 3T 1

Fuente: BdE.
0,30 p.p..

» Las peticiones de préstamos siguieron
aumentando tanto en Espafa como en la UEM,
aunque de manera mas moderada que en el
trimestre anterior. Esta evolucién favorable de la
oferta y demanda de crédito reflejo Ia
recuperacion en el contexto macroeconémico.

» De acuerdo con la distribucién de la inversién crediticia,
los préstamos destinados a actividades productivas
supusieron un 46,78% del total del sistema durante 3T21,
tras una disminucién de 0,08 p.p. en su cuota respecto al
trimestre anterior.

» Los préstamos destinados a la adquisicion de vivienda

ocuparon un 42,18% del total, 0,62 p.p. mas que en 2T21. » Segin entidades de ambas zonas, el

crecimiento del volumen de oferta de crédito y

» Por su parte, los créditos al consumo registraron una crédito concedido ha seguido siendo favorecido
cuota del 11,03%, disminuyendo su porcentaje en 0,54 por las medidas no convencionales de politica
p.p. respecto al anterior trimestre monetaria.

» De acuerdo con la Encuesta sobre Préstamos Bancarios, » De cara a los resultados del cuarto trimestre, las

durante el tercer trimestre de 2021, en Espana los criterios entidades espafolas no esperan cambios
de concesiéon de préstamos se mantuvieron estables o se notables en la oferta de crédito, mientras que
aligeraron levemente en segmentos como financiacion a las de la eurozona prevén un endurecimiento
los hogares. Al contrario, las condiciones de este ultimo de condiciones de créditos para empresas y
segmento se vieron endurecidas en la UEM. hogares

INVERSION CREDITICIA OSR* (Crecimiento Interanual %)
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Fuente: BdE.

*Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito) = Actividades productivas + Adquisicion viviendas + Consumo + ISFLSH + sin
clasificar.

*OSR: Otros Sectores Residentes. Excluye préstamos a entidades financieras.




Informe de Coyuntura Econémica 3T21 -

Dudosos

En el tercer trimestre de 2021, la tasa de mora del conjunto del sistema financiero se
redujo con respecto al trimestre anterior, situdndose esta en un 4,35%. Esto viene
explicado por las tasas de mora de los segmentos de actividades productivas y la
adquisicion de viviendas que decrecieron respecto al trimestre anterior (-0,11 y
-0,07 p.p.). Sin embargo, la tasa de mora de los créditos al consumo registré un
incremento de 0,46 p.p. respecto al trimestre anterior, manteniéndose como el
segmento con mayor morosidad (7,37%).

» La proporcién de activos dudosos sobre el total de la inversion crediticia descendié respecto a 2T21. De este
modo, la tasa de mora se situé en un 4,35%. En términos interanuales, la morosidad para el total del sistema
experimenté una disminucion de 0,22 p.p..

» En el tercer trimestre de 2021, la tasa de morosidad disminuy6 en el segmento de actividades productivas
en 0,11 p.p. hasta el 4,85%. En lo que respecta a la variacion interanual, la morosidad del crédito para
actividades productivas se redujo en 0,06 p.p..

» En cuanto a los préstamos destinados a la adquisiciéon de viviendas, su tasa de morosidad disminuyé en
0,07 p.p. por quinto trimestre consecutivo respecto al trimestre anterior, registrando una tasa del 3,03%.
Ademas, este segmento experimenté una caida interanual de la tasa de mora de 0,31 p.p. y continué siendo
el segmento con menor tasa.

» Latasa de mora de los créditos al consumo fue la Unica en aumentar, subiendo 0,46 p.p. y situdndose en una
tasa del 7,37%. De esta manera, este segmento continué siendo el de mayor morosidad durante el periodo,
seguido del crédito a actividades productivas. En cuanto al mismo trimestre de 2020, las tasa de mora fue la
que registré la mayor reduccién con una diferencia de 0,50 p.p..

DUDOSOS / INVERSION CREDITICIA OSR (Total Sistema y detalle por tipologfa)
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Fuente: BdE. Ultimos datos disponibles
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).




Banca - Espafa

I Dotaciones

»

Las pérdidas por deterioro de activos decrecieron de manera significativa
durante el ultimo trimestre del ario respecto a 3T20, situdndose en 6.005 millones
de euros en términos anualizados. En este contexto, las pérdidas por deterioro
disminuyeron hasta una tasa interanual del -42,03%. Ademads, el ratio de
pérdidas por deterioro sobre margen bruto registré un decrecimiento interanual
de 10,99 p.p., hasta situarse en el 13,58%.

Durante el tercer trimestre de 2021, el deterioro de activos supuso pérdidas por valor de 6.005 millones de
euros en el conjunto del sistema. Las pérdidas por deterioro de activos registraron una tasa interanual del -
42,03%, lo que supuso una disminucién de 211,70 p.p. respecto al mismo trimestre del afo anterior tras
disminuir en 4.354 millones de euros las pérdidas por deterioro. Sin embargo, con respecto al trimestre
anterior, el ritmo de crecimiento interanual se aceleré ligeramente en 1,72 p.p..

El ratio de pérdidas por deterioro sobre margen bruto disminuyé en 10,99 p.p. respecto al mismo trimestre
del afo anterior, hasta un 13,58%. También disminuyé en 1,40 p.p. respecto al trimestre previo cayendo por
quinto trimestre consecutivo. Dicha disminucién se produjo a causa del ascenso del margen bruto, que
crecié un 0,51% en comparacién con el segundo trimestre de 2021, y la disminucién de las pérdidas por
deterioro, de -8,85%.

La disminucién de las dotaciones por insolvencias de crédito ha sido considerable, y el resultado neto del
deterioro y otros resultados extraordinarios también han mejorado en linea con los niveles de los dltimos
periodos, sin embargo, aun sigue en niveles por encima de aquellos de 2019 previos a la pandemia.

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (DOTACIONES) - Total Sistema *
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos BdE. Ultimos datos disponibles.
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).




Informe de Coyuntura Econémica 3T21 -

Provisiones

En el tercer trimestre de 2021, el volumen total de provisiones se situé en 99,06
miles de millones de euros. En términos interanuales, el crecimiento de las
provisiones se redujo hasta una tasa del -3,74%, 3,21 p.p. inferior la del trimestre
anterior. Respecto a 2T21, tanto las provisiones especificas como las genéricas
disminuyeron su volumen, incrementando las especificas su proporcion respecto
al total.

» El volumen total de provisiones constituidas en el sistema bancario espafol disminuyé tanto con respecto
al mismo trimestre del afo anterior, como respecto al trimestre previo. En concreto, durante el tercer
trimestre de 2021 se registré un volumen de 99.063 millones de euros, lo que supuso un descenso de 3.825
millones de euros (-3,72%) respecto a 2T21 y una reduccién de 3.848 millones de euros (-3,74%) en relacién
al tercer trimestre de 2020.

» El total de provisiones disminuy6 su tasa de variacidn interanual en 3,21 p.p. respecto al trimestre anterior,
continuando con la tendencia negativa de crecimiento iniciada en 2T21.

» Por su parte, la proporcién de provisiones para créditos sobre el total de provisiones crecié en 0,78 p.p.
respecto al trimestre anterior, situdndose en un 39,33%, siendo el volumen total de provisiones para
créditos en el 3T21 de 38.962 millones de euros.

» Las provisiones especificas redujeron su volumen un 0,40% respecto al segundo trimestre de 2021,
mientras que las genéricas lo disminuyeron en un -3,98%. Asi, las provisiones especificas supusieron un
62,32% del total, aumentando su proporcién, frente a las provisiones genéricas, que representaron el
37,68% restante.

TOTAL PROVISIONES
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos BdE (datos anualizados).
Nota: Total de provisiones incluye las provisiones tanto de los créditos como del resto de activos.

TOTAL PROVISIONES PARA CREDITOS (Millones de €)

Total 38.802 39.835 41.266 39.668 38.962

Especificas (%) 64,47 61,45

Genéricas (%) 34,95 | 35,53 | ’ 39,03 38,55 I 37,68 |
3720 4720 1721 2121 3T21
Fuente: BdE.

Nota: Total de provisiones para créditos incluye las provisiones, tanto especificas como genéricas, de riesgo de insolvencia de los créditos concedidos a la clientela.
Las provisiones especificas para créditos recogen exclusivamente el importe de las coberturas especificas por riesgo de insolvencia de los créditos OSR.




Banca - Espafa

I Depositos

Durante el tercer trimestre de 2021, el crecimiento interanual de los depdsitos se
situé en una tasa de 4,08%, registrando un incremento de 9,57 p.p. respecto al
trimestre anterior. Por tipologia de depdsitos, tanto los depdsitos vista y de ahorro
como los depdsitos a plazo desaceleraron su crecimiento interanual. Sin embargo,
los depdsitos vista y de ahorro se mantuvieron en tasas positivas mientras que los
depositos a plazo lo hicieron en tasas negativas, tendencia vigente desde que se
analizan estos resultados en el presente informe.

» En el tercer trimestre de 2021, la tasa de crecimiento de los depdsitos en el total del sistema recuperé un
ritmo de crecimiento positivo tras aumentar 9,57 p.p. respecto a 2T21 y situarse en un 4,08%.

» Segun la tipologia de los depésitos, los de a plazo registraron una reduccion ligeramente mayor en su tasa
de crecimiento, siendo la variacién respecto al trimestre anterior de -1,16 p.p.. Ademads, su crecimiento
siguié siendo negativo, encontrandose en un -25,56%.

» Del mismo modo, la tasa de crecimiento interanual de los depésito a la vista y de ahorro también decrecié,
en este caso en -1,12 p.p., registrando una tasa del 8,56%.

DEPOSITOS OSR** (Crecimiento Interanual % - Tipologia de depésitos)

JOESE—— e . CHeNe “

14,02
sa5 578 13,13 12,13
f 7,15 968 gss
5,49
' 19,33 1842 44
2440 25,56
3T20 4120 1T21 2721 3721 3720 4720 1T21 2721 3T21 3T20 4120 1721 2T21  3T21

Fuente: BdE.
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).
**QOSR: Otros Sectores Residentes. Excluye depésitos de entidades financieras.
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IC/DC

Durante el tercer trimestre de 2021, el ratio ID/DC del sistema registré un
descenso de 4,32 p.p. respecto al mismo trimestre del afno anterior, hasta situarse
en un 90,06%, asimismo también disminuyo en comparacion al anterior
trimestre.

» En comparacion con el mismo trimestre del afo anterior, el ratio IC/DC decrecié en 4,32 p.p., situdndose en
un 90,06%. Esta caida se debio al crecimiento interanual de los depésitos (4,08%) frente al decrecimiento
de los créditos (-0,69%). En la misma linea, el ratio se redujo 9,59 p.p. respecto a 2T21.

» El sistema financiero espanol continué manteniendo el ratio IC/DC por debajo del 100% por noveno
trimestre consecutivo.

IC/ DC (Total Sistema*)

94,38 92,42 92,29 99,65 90,06
-5,49
3T20 4720 1721 2721 3721 3T20 4720 1T21 2721 3721
Fuente: BdE. Depésitos

*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito). ® |nversidn crediticia




Banca - Espafa

I Eficiencia

En 3T21 se registro un descenso del ratio de eficiencia para el conjunto del
sistema bancario espariol respecto al mismo trimestre del ario anterior, hasta
alcanzar un 57,08%. No obstante, la eficiencia experimenté un empeoramiento
de 1,27 p.p. respecto al segundo trimestre de 2021. Por otra parte, en
comparacion con 3T20, el ratio de margen bruto sobre activos totales (ATMs) se
mantuvo constante mientras que el ratio de explotacion sobre ATMs decrecio en
0,04 p.p..

» En el tercer trimestre, el ratio de eficiencia del sistema bancario se situé en un 57,08%, disminuyendo 2,27
p.p. respecto a los niveles registrados en el mismo trimestre del afo anterior. Esto se debi6 al crecimiento
mayor del margen bruto (4,88%) a el de los gastos de explotacion (0,86%). La eficiencia empeoro en 1,27
p.p. respecto al trimestre anterior, siguiendo la tendencia iniciada en 2T21.

» Segun la autoridad bancaria europea (EBA), la eficiencia media de la Unién Europea durante el 3T21 se
situd en un ratio del 62,74%, siendo menos eficiente que el sistema bancario espariol.

» Por otra parte, el ratio MB/ATMs registré en 3T21 un ratio del 1,54%, el mismo porcentaje que registré en el
3720, habiendo subido 0,02 p.p. desde el segundo trimestre de 2021. En cuanto al ratio GE/ATMs, este
disminuy6 en 0,04 p.p. en comparaciéon con 3T20, situdndose en un 0,88%.

EFICIENCIA (Total Sistema *)

59,35
"> 54,90 53,94 5581 57,08

3T20 4720 1T21 2721 3721
1,70 1,69

1,54 1,52 1,54
0,92 0,93 0,91 ¢,85 0,88
3T20 4T20 1T21 2721 3T21 3T20 4T20 1721 2T21 3T21

10% -

5% -

0% +

5% -

-10% - - Margen Bruto
3T20 4720 1T21 2721 3721 = Gastos de Explotacion

Fuente: BAE. Ultimos datos disponibles.
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).
Las mandibulas representan la evolucién del crecimiento interanual del margen bruto y los gastos de explotacion.
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Oficinas y empleados

En el tercer trimestre del ario, el nuimero de oficinas bancarias en Espaiia
continuo reduciéndose hasta situarse en un total de 20.330 sucursales activas. La
distribucion fisica en Esparia siguié viéndose afectada por los estrechos
mdrgenes operativos de las entidades financieras y su transformacion digital, asi
como por el desarrollo del teletrabajo y la prevencion del contagio de COVID-19.

» El mantenimiento de politicas expansivas de bajos tipos de interés, que conllevan estrechos margenes
operativos para las entidades financieras, junto con los requerimientos mas estrictos de capital estan
daiando la rentabilidad de las entidades e induciéndolas tanto a reducir sus costes, mediante ajustes en el
numero de empleados y oficinas, como a mejorar su eficiencia y su productividad operativas.

» En el tercer trimestre de 2021, se cerraron 493 oficinas bancarias respecto al trimestre anterior. La tasa de
variacion del numero de oficinas disminuyé 2,26 p.p. con respecto al 3T20, por lo que contintan las
reducciones registradas en el Sector desde inicios de la crisis financiera. De este modo, el nimero de
sucursales bancarias activas en Espana se situé en 20.330 al finalizar el tercer trimestre del afo.

» En términos interanuales, el nimero de oficinas disminuy6 un -10,68% respecto al 3720, habiéndose
cerrado 2.431 oficinas en valor absoluto. El ritmo de cierre de sucursales bancarias activas no experimenté
una aceleracién con respecto a los trimestres previos como era de tendencia desde el 4720, aunque se
mantuvo solamente 0,10 p.p. por encima de la tasa del trimestre anterior.

» Por otra parte, el aumento de la competencia con la aparicion de las fintechs, la apuesta por la
transformacion digital y las fusiones de entidades estan dando lugar a reducciones en las plantillas de los
bancos. Asi, en 2020 el nimero de empleados de la banca espafola se redujo un 1,14% respecto a 2019.

OFICINAS (Total Sistema *¥)

| 22.761
22299 51415
20.823  20.330
-6,51
-8,42 -8,29

-10,78 _10,68

3T20 4T20 1721 2721 3721
3720 4720 1721 2721 3721

Fuente: BdE. Ultimos datos disponibles
**Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).

EMPLEADOS* (Total Sistema **)

| 194.283 192.626
‘_l 187182 101 525 1r0snn
-0,85 -
-1,14
28 3

-4,27

2016 2017 2018 2019 2020

2016 2017 2018 2019 2020
Fuente: BdE (datos anuales).
**Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).
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5. Energia & Utilities

Resumen del trimestre

Durante el tercer trimestre de 2021, la demanda nacional de consumo de energia
incrementé en 72 GWh respecto a 3T20, situdndose en un total de 65.819 GWh. Sin
embargo, la generacion de electricidad descendié un 4,74% en términos interanuales
hasta los 64.631 GWh. Por su parte, el consumo de gas en 2T21* crecio un 18,53%
respecto al mismo trimestre del ario anterior, hasta alcanzar los 90.782 GWh.

» Respecto al Sector eléctrico, se produjo un incremento del 0,11% en la demanda nacional de consumo de
energia en comparacién a 3T20, registrando una demanda nacional total de 65.819 GWh. En cuanto a la
generacién de energia eléctrica, esta decrecié un 4,74% respecto al mismo trimestre del afo anterior, hasta
un total de 64.631 GWh.

» Los precios medios diarios de la energia en Espafia aumentaron notablemente respecto a 3T20, situandose
en 11,82 c€/KWh, 8,06 c€/KWh mas (214,27%) que en el tercer trimestre de 2020. Ademas, aumentaron por
quinto trimestre consecutivo, incrementando en 4,64 c€/KWh (+64,56%) respecto a 2T21.

» El mix energético espafiol experimenté cambios en 3T21 con respecto a 3T20. Destacaron la mayor
utilizacién del mix de la energia del régimen especial (+2,02 p.p.), del saldo de intercambios internacional
(+4,72 p.p.) y la energia nuclear (0,39 p.p.). Por otra parte, hubo descenso en el uso del ciclo combinado(-5,88
p.p.). La energia del régimen especial fue la mas utilizada en el tercer trimestre de 2021, representando un
44,11% del mix energético.

DEMANDA Y GENERACION EN CONSUMO NACIONAL (GWh)
Fuel-gas 0,00% === Generacion de energia eléctrica
=== Demanda de energia eléctrica
67.847 67.528

Nuclear 64.416 65.819
Ciclo
combinado 19,61% 60.987
Intercabios 65.747 65.905
internacionales 2,73% 63.800 64.631

8,45%
Hidraulica . 60.203
Régimen especial 44,11%

3T21 3T20 4720 1T21 2721 3T21

Fuente: Red Eléctrica de Espafia

» Respecto al Sector Oil & Gas, durante el segundo trimestre de 2021%, el consumo de gas aumentoé un 18,53%
respecto a 2T20, hasta alcanzar los 90.782 GWh. Naturgy fue el lider del mercado por volumen de ventas, a

pesar de una caida trimestral de 3,71 p.p., situdndose en una cuota del 26,54%.

EVOLUCION DEL CONSUMO DE GAS* (GWh)

Cuota de mercado por ventas (%) Evolucién trimestral

Naturgas 1,90% 2,30%

Iberdrola 99.160
15,86%

Endesa 14,33%

91.044 91.964

46,17%
Otros

30,25% 26,54%

Naturgy

1721 2721 2720 3T20 4720 1721 2721

Fuente: CNMC Informe Trimestral de supervision del mercado minorista de gas natural en Espana.

*Los datos mas recientes en la fecha de publicacién corresponden con el 2T21.



| 6. Telecomunicaciones
I Resumen del trimestre

Durante 2T217, los ingresos del Sector por servicios finales aumentaron un 3,41%
respecto al mismo trimestre de 2020 tras un aumento de los ingresos en las lineas
fijas (1,96%) y de los servicios audiovisuales (24,42%). Ademds, el trdfico de
telefonia fija disminuyo en un 31,61% en 2T21 con respecto a 2T20, mientras que el
de lineas moviles descendio en un 6,98%. Finalmente, el trdfico de datos de lineas
moviles registro un incremento del 47,76% en comparacion a 2T20.

En el segundo trimestre del 2021, el volumen de lineas fijas descendié un 1,85% respecto al mismo trimestre

del afo anterior. Este descenso estuvo motivado tanto por la disminucion de las lineas de telefonia fijas, en
un 1,82%, como por la caida de las lineas de banda ancha fija, en un 1,90%, respecto a 2T20.

Respecto a las lineas de comunicaciones moviles, registraron un incremento del 2,73% tras un crecimiento
en las lineas de banda ancha mévil del 3,33% y un aumento del 2,23% en las lineas de telefonia movil.

En cuanto a la facturacion, los ingresos de lineas fijas ascendieron un 1,96% tras un aumento interanual del
4,71% en otros ingresos de telefonia fija y un 6,66% de los ingresos de banda ancha, y a pesar de los ingresos
procedentes de comunicaciones fijas que disminuyeron un 10,90%.

Por su parte, los ingresos de lineas méviles experimentaron un descenso interanual del 8,54%, debido a la
disminucién de los ingresos por la banda ancha mévil en un 18,59%. Sin embargo, los ingresos por telefonia
movil aumentaron en 6,32%.

Por ultimo, se produjo un decrecimiento del tréfico de lineas fijas de un 31,61% y de 6,98% en el
correspondiente a las lineas de telefonia movil. El trafico de datos moviles crecié un 47,76%.

En lo que respecta a los ingresos por servicios audiovisuales, estos registraron un aumento del 24,42%
respecto al mismo trimestre de 2020.

PRINCIPALES MAGNITUDES* - Lineas de comunicaciones fijas
1.812 1.847 32.977 32.366 6.839
Banda 4.677
Banda ancha
ancha °814% Ch:822 41,05% 41,03%
Residencial
——— | 72,67% 60,08%
Telefonia  24,88% 21,74% Telefonia
. 2 SE 20 Negocios 39,92%
Otros™ | 16,98% 17,44% 27,33%
2T20 2721 2720 2T21 2T20 2721
Fuente: Informe trimestral CNMC.
*Incluye com. de empresa y servicios de informacién telefénica.
PRINCIPALES MAGNITUDES* - Lineas de comunicaciones moviles
1.097.25
2.275 2.080 742.612
101.709 104.490
Banda 65,22% 53,09% 2720 2T21
ancha , Banda
46,06% 46,32%
ancha
N— I—— o -6,98%
32.667 30.386
8,28% 2.37%
. 46,91% . T
Telefonia | 44,12% Telefonia | 53,94% >3,68% Prepago
Pospago 91,72% 92,63%
2720 2721 2720 2T21
Fuente: Informe trimestral CNMC. 2120 2121

*Ultimos datos disponibles a fecha de elaboracion de este informe corresponden a 2T21.




7. Sector Asegurador

Resumen del trimestre

Informe de Coyuntura Econémica 3T21 -

Durante el tercer trimestre de 2021, el crecimiento interanual de las primas retenidas
totales registré un ascenso respecto al mismo trimestre del ano anterior hasta el 4,12%,
explicada por el significativo aumento en la variacion interanual de las primas de vida.
Por su parte, el indice de siniestralidad del mercado asegurador esparol experimento una
subida de 0,90 p.p. respecto a 2T21. El ratio combinado trimestral crecio en el tercer

trimestre del ario respecto al trimestre anterior.

» Respecto al total de primas retenidas, en 3T21
se produjo una aceleracion de su tasa de
crecimiento interanual respecto al 3T20, hasta
el 4,12%, aumentando 14,93 p.p.. Este
comportamiento vino dado por el fuerte
aumento en el ratio de variacion interanual de
las primas del ramo vida (31,60 p.p.) hasta una
tasa de 5,82%. Por su parte, las primas del ramo
no vida experimentaron de nuevo un
crecimiento positivo (3,16%), 2,51 p.p. superior
a 3T20.

» Sin embargo, tanto el crecimiento interanual
de la primas vida como el de las primas no vida
se deceleraron en 3T21 en comparaciéon con
2721, 3,38 p.p. y 0,01 p.p. para los ramos de
vida y no vida respectivamente.

» En 3T21 se registré un ascenso en el indice de
siniestralidad del sector, que alcanzé una tasa
de 86,82%, 0,90 p.p. mayor que en 2T21. Con
respecto al mismo trimestre del afio anterior, el
indice se incremento en 6,48 p.p..

» Por su parte, el ramo no vida registr6 un
descenso de la siniestralidad de 0,90 p.p.
respecto a 2T21, hasta alcanzar un 65,03%.

» El ratio combinado crecié en 1,76 p.p. en 3T21
respecto al trimestre anterior, hasta un
102,45%. Esto fue el resultado del aumento en
0,90 p.p. del indice de siniestralidad, junto con
la subida tanto del ratio de adquisicion (0,67
p.p.) como del ratio de administraciéon (0,18
p.p.). Ademas, el ratio combinado aumenté

PRIMAS RETENIDAS (Variacién interanual)
- Primas retenidas totales

|_| Primas retenidas vida

I—-' Primas retenidas no vida 9,20

-25,78
3T20 4120 121 2721 3721
Fuente: ICEA
{NDICE SINIESTRALIDAD (trimestral)
87,32 85,92 86,82
80,34 81,95

64,03 64,44

3720 4720 1721 2721 3721

| Siniestralidad total L4 Siniestralidad no vida

67,15 65,93 65,03

Fuente: ICEA
6,15 p.p. en comparacién con 3T20.
RATIO COMBINADO TRIMESTRAL
Ratio combinado 96.30% 97.58% 101.08% 100.69% 102,45%
Ratio de administracion 3,72% 3,68% 3,05% 3,38% 3,57%
I I

— —
Ratio de adquisicién 12,23% 11,95%

indice de siniestralidad 80,34% 81,95%

Fuente: ICEA: Ultimos datos disponibles 3120 4120

Ratio Gastos Administracién = Gastos Administracién / Prima retenida.

_30%_

86,82%

1121
Nota: indice Siniestralidad = Siniestralidad / Prima retenida. Ratio Gastos Adquisicion = Gastos Adquisicin / Prima retenida.

2721 3721




8. Anexo
FUENTES

PANORAMA MACROECONOMICO

14

Instituto Nacional de Estadistica, INE:
http://www.ine.es

Banco de Espana:
http://www.bde.es/webbde/es/

Banco Mundial:
http://www.bancomundial.org

Fundacién de las Cajas de Ahorros, FUNCAS:
http://www.funcas.ceca.es/

BBVA Research:
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp

Fondo Monetario Internacional, FMI:
http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/INDEX.HTM

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica de
Colombia, DANE:
http://www.dane.gov.co/

Banco Central de la Republica Argentina:
http://www.bcra.gov.ar/

Banco de México:
http://www.banxico.org.mx

Banco de la Republica de Colombia:
http://www.banrep.gov.co/

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/

Banco Central de Venezuela:
http://www.bcv.org.ve

Banco Central de la Reserva del Peru:
http://www.bcrp.gob.pe

Banco Central de Chile:
http://www.bcentral.cl/



http://www.ine.es/
http://www.bancomundial.org/
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp

Anexo
FUENTES

ENERGIA & UTILITIES
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Comision Nacional de Energia:
http://www.cne.es/

OMEL: Operador del Mercado Ibérico de Energia:
http://www.omel.es/

Red Eléctrica de Espana:
http://http://www.ree.es/

Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos, CORES:
http://www.cores.es/

BP:
http://www.bp.com/

International Energy Agency, IEA:
http://www.iea.org/

Repsol:
http://www.repsol.com/

Gas Natural:
http://www.gasnatural.com/

Iberdrola:
http://www.iberdrola.es/

Endesa:
http://www.endesa.es/

TELECOMUNICACIONES

Comision del Mercado de las Telecomunicaciones:
http://www.CNMC.es/

Unidn Internacional de Telecomunicaciones:
http://www.itu.int/

SECTOR ASEGURADOR

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones:

http://www.dgsfp.mineco.es/

Investigacion Cooperativa entre Entidades Aseguradoras y

Fondos de Pensiones:
http://www.icea.es/

Informe de Coyuntura Econdmica 3T21 -
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