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‘l 1. Vision General
Situacion macroeconomica en Argentina

Durante los meses de abril y mayo Argentina freno su actividad econéomica por la
llegada de la segunda ola de contagios de COVID, sin embargo en junio se dieron
claros signos de recuperacion gracias a los avances en el proceso de vacunacion.
Ademads, la inflacion en el pais continuo su tendencia alcista.

Panorama macroeconomico

» Durante 2T21, la economia Argentina registré una
tasa de crecimiento interanual del PIB de 17,92%,
siendo 15,02 p.p. superior a la registrada en el
trimestre anterior. El crecimiento de Argentina en
2T21 se situé por debajo de la media del PIB del
LatAm?*, situado en 20,92%.

PIB (Crecimiento Interanual %)*

Evolucién interanual
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» Con la llegada de la segunda ola de COVID-19, el
Gobierno Argentino implement6 nuevas
restricciones durante los meses de abril y mayo, lo
gue supuso un frenazo a la actividad econémica del

1

|
pais. Aun asi, las restricciones de esta segunda ola -17,97 i
han sido mucho mas livianas que las implementadas -19,01 !
en el pasado. Durante junio, el avance en la !
vacunacién dio lugar a una mayor apertura de la 2120 3120 4720 1T21 2121 ;2021 2022 |
economia. —o— PIB - Argentina ——e— P|B - LatAm

Fuente: Banco Central de Argentina. Previsiones OCDE Septiiembre.

» La OCDE por su parte mantiene un escenario en el
que el crecimiento del PIB argentino ird
disminuyendo durante el resto de 2021 y 2022 pero
manteniéndose en cifras de crecimiento positivas,
de 7,60% y 1,94%, respectivamente.

» Latasa de crecimiento interanual promedio del IPC registrada fue del 46,43%, lo que supuso un aumento de
8,23 p.p. respecto al trimestre anterior. Este incremento en el nivel de precios fue impulsado por la
recuperacion del precio de los servicios y el aumento significativo de los precios de las materias primas a
nivel internacional.

» En el mercado laboral, la tasa de desempleo disminuyé durante el segundo trimestre de 2021 alcanzando un
9,60%, lo que supuso una disminucién de 0,60 p.p. con respecto a la tasa registrada en el trimestre anterior.
Durante 2T21 el desempleo se situd ligeramente por debajo de la media de paises de Latino América. Cabe
recalcar que durante el trimestre la subida del empleo asalariado fue ligeramente mayor en el sector publico
que la registrada en el sector privado.

» En cuanto al tipo de cambio, el peso argentino registré durante 2T21 una depreciacion de 6,21% frente al
ddlar respecto al 2T21, situdndose en un tipo de cambio medio de 94,07 pesos argentinos por délar.

» Los mercados de valores reflejaron una subida con respecto al trimestre anterior al aumentar 8.675 puntos.
En términos interanuales, el indice MERVAL aumenté 20.481 puntos respecto de 2T20.

*Dato LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.
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Sector bancario*

El sistema financiero argentino experimenté un aumento en el crecimiento interanual
del volumen de préstamos durante el primer trimestre del ano respecto a 4T20,
registrando una tasa del 34,31%. La tasa de morosidad del total del sistema aumento
ligeramente en 0,13 p.p. respecto al trimestre anterior, hasta el 4,88%. El crecimiento
interanual de los depdsitos en el conjunto del sistema financiero descendio respecto al
trimestre anterior, alcanzando una tasa de 51,92%. El ratio de eficiencia del total del
sistema financiero argentino empeoro respecto a 4720, situdndose en 52,87 %.

Sector bancario

INVERSION CREDITICIA SISTEMA 1721 » En el primer trimestre de 2021, el sistema
financiero argentino registré una aceleracién de
1,70 p.p. en el crecimiento interanual del
volumen de préstamos respecto al trimestre
anterior, situdndose en 34,31%.

Crecimiento Interanual (%)

3260 3431 » Al término del primer trimestre de 2021, la tasa
21,16 24,81 de morosidad del conjunto del sistema financiero
aumenté en 0,13 p.p. respecto al trimestre
| anterior, situandose en 4,88%. La banca publica
' ' ' registré una tasa del 7,90%, la banca privada del
10 2120 3120 4120 172A 2,99% y las companias financieras del 6,09%.

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» En el primer trimestre de 2021, el crecimiento interanual de los depdsitos del total del sistema se redujo
10,20 p.p. respecto al trimestre anterior, alcanzando una tasa del 51,92%.

» Durante el primer trimestre de 2021, el ratio de eficiencia del total del sistema financiero argentino
empeoro, presentando un crecimiento interanual positivo de 0,12 p.p. con respecto a 1720 hasta situarse
en 52,87%.

» En 1T21, el nimero de filiales en el total del sistema financiero se redujo con respecto al mismo trimestre de
2020. Ademas, el total de filiales también se redujo respecto al tltimo trimestre del afio pasado.

*A fecha de publicacién del informe, los datos disponibles mas actualizados corresponden al primer trimestre de 2021



Sector de telecomunicaciones

En 2T21, los ingresos de las lineas fijas disminuyeron un 15,01%, a su vez los ingresos
de las lineas méviles aumentaron un 32,90% en comparacioén con 2T20. El nimero de
lineas fijas y moviles disminuyeron, situdndose en un total de 7,09 y 54,69 millones de
lineas, respectivamente. La penetracion de las lineas fijas no cambié con respecto a
2T20 mientras que la de las lineas moviles disminuyo.

Sector telecomunicaciones

14

En el segundo trimestre del afo, el numero de Ingresos Lineas fijas (millones de pesos)
accesos de lineas fijas disminuyd un 8,42% respecto
al mismo trimestre del afo anterior, situdndose en 20521
7,09 millones de lineas. El segmento de hogares 18312 19447
17.575 17.696

disminuy6 un 6,31% en el nimero de accesos a
lineas fijas, mientras que el segmento comercial
sufrié una disminuciéon del 7,65%. La penetracion en
las lineas fijas no varié en términos interanuales,
situdndose en 16,64 accesos por cada 100

habitantes.

Los ingresos de las lineas fijas disminuyeron en a0 st a0 w1 7
términos interanuales un 15,01%, registrando una Ingresos Lineas moéviles (millones de pesos)
cifra de 17.696,31 millones de pesos en el segundo
trimestre del afo. En el caso de las lineas moviles, 97736
aumentaron sus ingresos respecto al mismo g 8205
trimestre del afio anterior hasta 97.735,91 millones 73.539

de pesos (+32,90%).

Los accesos moviles presentaron una disminucion
interanual de 0,66%, siendo el total de 54,69
millones de lineas.

2120 3120 4720 i1 2721

Fuente: Indicadores estadisticos ENACOM.
Sobre el gréfico se presentan las variaciones interanuales.







2. Panorama internacional
I LatAm

Durante el segundo trimestre de 2021, todos los paises analizados consolidaron la
recuperacion iniciada en la segunda mitad del 2020, tras la caida del PIB en Latinoamérica
durante la primera mitad de ese ano debido a la pandemia. De hecho, dicha recuperacion
tuvo un mayor dinamismo que en el trimestre anterior y las perspectivas economicas para
2021 mejoraron. Por otra parte, la tasa de paro se mantuvo en niveles superiores a los
previos a la pandemia y la tasa de inflacion incremento en la mayoria de los paises.

Panorama macroeconémico

» Durante el segundo trimestre de 2021, se consolidé la recuperacién econdémica en los paises estudiados, los cuales
experimentaron incrementos en su PIB con respecto al trimestre anterior. Asi, todos estos paises alcanzaron una
tasa de crecimiento interanual del PIB positiva. Peru fue el pais cuya tasa de crecimiento interanual mas se aceleré
en comparacion con el trimestre anterior, creciendo 38,07 p.p.. De esta manera, Peru registré la mayor tasa de
crecimiento interanual del PIB, alcanzando una tasa del 41,88%.

» En este contexto, la Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha mejorado sus previsiones de la
economia latinoamericana para 2021, hasta situar el crecimiento de la region en un 5,20%. Ademas, se espera un
crecimiento del 2,90% para 2022. Esto es principalmente debido al avance en el proceso de inmunizacion global
que se ha ido desarrollando durante el segundo trimestre de 2021. No obstante, esta expansion no alcanzara para
asegurar un crecimiento sostenido ya que los impactos sociales de la crisis y los problemas estructurales de la
regién se han agudizado y se prolongardn durante la etapa de la recuperacién. En la misma linea, en su
actualizacion de mayo, la OCDE mejoré sus previsiones para México y Argentina para 2021, y levemente para Brasil.
No obstante, situd el crecimiento interanual del PIB de Brasil y México para 2021 por debajo de la media de los
paises de la OCDE.

» Segun la CEPAL, la economia latinoamericana continué su recuperacion durante el segundo trimestre del afo,
incluso con una mayor fuerza. No obstante, existe un riesgo de la paralizacién de la reactivacién, debido a la
insuficiente inversion, el empleo y un mayor deterioro ambiental. Ademas, sostiene que las medidas fiscales
adoptadas por los paises han sido importantes, pero insuficientes en cantidad y duracién.

» En cuanto a la inflacion, todos los paises estudiados registraron aumentos en su tasa de inflacién respecto al
trimestre anterior. Pert fue el pais con la menor tasa de inflacion, con un 2,69%. Por su parte, Argentina fue el pais
que experimentd una mayor crecimiento en su tasa de inflacion en comparacién con 1721, con un aumento de
8,23 p.p., hasta una tasa del 46,43%, registrando de nuevo la mayor tasa de inflacién de este grupo de paises.

» Durante el segundo trimestre de 2021, el mercado laboral siguié viéndose afectado por las consecuencias
econdmicas de la pandemia, aunque de una manera mas moderada, ya que Chile, México, Perd y Argentina
registraron leves caidas en su tasa de paro respecto a 1T21. En este contexto, Colombia, después de un aumento de
0,43 p.p., se posiciond como el pais con la mayor tasa de desempleo, situandose en una tasa del 14,87%. México
registré la menor tasa de paro de los paises estudiados, con un 4,25%.

Sector financiero

» En lo que respecta a su rating, todos los paises latinoamericanos mantuvieron sus calificaciones constantes en el
segundo trimestre del afo, excepto Colombia, que pasé de un rating en S&P y Fitch de BBB- a BB+ durante este
periodo. Esta calificacién considera que, teniendo el pais una capacidad alta de cumplir con sus obligaciones
financieras, también se enfrenta a inestabilidad debido a la incertidumbre y su exposicidn a condiciones adversas.

» Enlos que respecta a las politicas econdmicas, la introduccion de estimulos adicionales se encuentra mas limitada
que durante el afo anterior, enfrentdndose al endurecimiento de las condiciones financieras globales y al aumento
de la inflacion y de las expectativas de inflacién de algunos paises. Asi, a pesar de la eficacia de las politicas
promovidas, las cuentas publicas de estos paises se han visto deterioradas, con incrementos en su déficit publico,
siendo Latinoamérica la region con el mayor peso de la deuda externa en el PIB.

» Todos los paises analizados, excepto Chile y Pert, aumentaron el ritmo de concesién de créditos respecto al
anterior trimestre. México siguid registrando el menor crecimiento interanual, con un decrecimiento del -5,77%.
Respecto a los depdésitos, todos los paises se situaron en un crecimiento interanual positivo durante el periodo,
aunque disminuyeron su tasa con respecto al anterior trimestre, excepto Chile. De esta forma, Chile present6 una
tasa de crecimiento de 4,17%, después de una aceleracién de 6,15 p.p. en comparaciéon con 1T21.
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*Gréfico LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.
**Datos mas actualizados a fecha de publicacién correspondientes a 1T21



2. Panorama internacional
l ocDE& china

En el segundo trimestre de 2021, se consolidé la recuperacion de la actividad econémica de
los paises de la OCDE. Los avances en el proceso de vacunacion en la Eurozona hicieron que
la tasa de crecimiento de su PIB se situase en valores positivos, al igual que Japon. Por su
parte, EEUU consolido su recuperacion, presentando una tasa positiva del PIB por segundo
trimestre consecutivo. En cambio, China desacelero su tasa con respectoa 1T21.

Panorama macroeconémico

» En el segundo trimestre de 2021, la Eurozona vio como la recuperacion se aceleré presentando una tasa de PIB
positiva, debido al avance de la inmunizacién en la Eurozona frente al Covid-19. En consecuencia, la Comision
Europea espera una evolucién positiva de la economia marcada por una estrategia eficaz de contencién del virus y
el progreso con las vacunas. En la misma linea, la OCDE en sus previsiones de septiembre espera que el crecimiento
interanual del PIB para 2021 y 2022 sea del 5,29% y del 4,63%, respectivamente, mejorando sus previsiones de
mayo. Dentro de los paises analizados en la regién, todos registraron tasas positivas de crecimiento interanual
durante el segundo trimestre del aio. Asi, de los paises europeos analizados en 2T21, Francia y Espafa registraron
las mayores tasas interanuales del PIB (18,65% y 17,55%, respectivamente).

» Estados Unidos consolidé la recuperacion de su actividad econémica en este periodo, alcanzando una tasa de
crecimiento interanual del PIB del 6,60%, manteniendose asi en valores positivos después de un incremento de
6,20 p.p. respecto a 1T21. Ademas, la OCDE revisé al alza sus previsiones para 2021 y espera que el crecimiento de
la economia estadounidense se sitie en un 5,96% en 2021y en un 3,94% en 2022.

» Reino Unido registré la mayor variaciéon del PIB durante este periodo con respecto al mismo trimestre del afio
anterior alcanzando un 23,58%. En consecuencia, se estima un crecimiento del 6,67% para 2021 y del 5,22% para
2022.

» Por su parte, Japén registrdé en 2T21 un PIB del 0,50%, 2,00 p.p. por encima del crecimiento de 1T21. A su vez, la
OCDE estima un crecimiento de su PIB del 2,53% y del 2,08% para 2021 y 2022, respectivamente.

» China registré una menor tasa crecimiento del PIB durante el segundo trimestre del afio con respecto a 1721, con
una tasa de crecimiento del 17,03%, tras un descenso de 1,27 p.p. respecto al trimestre anterior, sin embargo
aumenté 13,83 p.p. en comparacién con el mismo trimestre de 2020. En sus previsiones de septiembre, la OCDE
estima un crecimiento del 8,53% y del 5,78% para 2021y 2022, respectivamente.

» A nivel de comercio internacional, pese a la pandemia, las tensiones politicas y comerciales siguieron presentes.
China, para mitigar los efectos de las tensiones que arrastra con Estados Unidos desde 2018, implementé acuerdos
comerciales en Asia y Europa. El EU-China CAI permitiria un nivel de inversidon en China por parte de la UE sin
precedentes, ayudando a nivelar las condiciones de inversién de los europeos en China. Sin embargo, el
Parlamento Europeo acordd en mayo congelar la ratificaciéon de este acuerdo.

» El crecimiento interanual de la inflacién en 2T21 aumenté en todas las economias estudiadas en el informe
respecto a 2T20, a excepcion de Japon y China. Por su parte, la UEM registré una aceleracion de 1,60 p.p. respecto
al mismo periodo del afio anterior. Japdn fue el Unico pais que se situd en una tasa de inflacién negativa (-0,40%).

» El mercado laboral mejoré levemente durante este periodo, con todos los paises analizados registrando menores
tasas de paro que en el mismo trimestre del afio anterior, excepto Italia, UK, Francia y China. Asimismo, con
respecto al trimestre anterior, todos los paises, excepto China y Japon, experimentaron caidas en sus tasas de
desempleo.

Sector financiero
» En cuanto a su rating, todos los paises analizados mantuvieron sus calificaciones constantes durante 2T21.

» Respecto a la politicas econémicas de los diferentes paises, parece que el objetivo compartido de la Fed y el BCE de
mantener los tipos de interés cercanos al 0,00% no se mantendra en los proximos meses. Mientras que el BCE ha
reiterado su intencién de mantener los tipos de interés estables y continuar con el PEPP, la Fed espera que los tipos
de interés suban en 2022.

» Durante este periodo, el crecimiento interanual del crédito se desacelerd en todos los paises, excepto en Canada e
Italia, con respecto al mismo trimestre del afo anterior, siendo China el pais con una mayor tasa de crecimiento
(11,85%). En cuanto al crecimiento de los depdsitos, este descendid para todos los paises en comparacion con
2T20, con la excepcién de Italia, que ademas registré la segunda mayor tasa interanual de crecimiento (7,88%) tras
China (9,49%).
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| 3. Situacion macroeconémica en Argentina

En el segundo trimestre, la economia Argentina tuvo que hacer frente a las restricciones
contra la segunda ola de la pandemia. Ademds, el crecimiento interanual de la inflacion
continud dispardndose.

PRINCIPALES COMPONENTES MACROECONOMICOS (Crecimiento Interanual %)

ACTIVIDAD 2720 3720 4720 1T21 2721 2021 2022
PIB -19,01 -10,16 -4,27 2,90 17,92 7,60 1,94
DEMANDA INTERNA -24,20 -13,46 -0,40 3,37 27,74 7,71 0,32
CONSUMO PRIVADO -23,81 -14,92 -8,60 -1,75 21,91 2,22 1,01
CONSUMO PUBLICO 7,61 -5,69 0,80 -0,13 8,21 0,79 -1,07
INVERSION BRUTA FIJA -38,18 -8,88 15,81 38,73 76,57 18,16 0,77
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES -14,37 -14,89 -25,92 15,38 40,36
IMPORTACIONES -28,31 -16,97 12,18 29,05 66,53
INFLACION
IPC 42,53 38,33 34,67 38,20 46,43 47,01 48,33
MERCADO LABORAL
PARO 13,10 11,70 11,00 10,20 9,60 10,55 9,34
EMPLEO -2,69 2,47 -1,94 -1,09 2,14 3,80 3,95

Fuente: Banco Central de Argentina. Previsiones OCDE Mayo.

»

Durante el segundo trimestre de 2021, el crecimiento interanual del PIB Argentino aumenté
considerablemente en 15,02 p.p. respecto al trimestre anterior, hasta situarse en una tasa del 17,92%. Esta
mejoria se produjo como consecuencia de la baja tasa de comparacion con 2T20. El PIB Argentino tuvo que
hacer frente a la limitacién de la actividad como consecuencia de las medidas impuestas desde el Estado
para frenar la segunda ola pandémica.

Segun el Banco Central de Argentina, las medidas impuestas durante esta segunda ola fueron
considerablemente mas leves que las impuestas en el pasado. Ademas, el Gobierno nacional calibré las
medidas individualmente para cada regién del pais segun su situacién epidemiolégica. Todo esto sumado a
los avances en la vacunacion llevé a presentar claros signos de recuperaciéon durante el mes de junio.

Este aumento interanual del PIB se debié en mayor medida al repunte de la demanda nacional impulsada
por el aumento de la Inversién y el Consumo privado. EIl Consumo publico también aumentd, en parte por
las medidas de estimulo focalizadas en las empresas y en los sectores mas vulnerables, que buscaban mitigar
los efectos negativos de la segunda ola.

Por otro lado, en cuanto al sector externo, se produjo un descenso en la variacién interanual de la demanda
externa respecto al trimestre anterior. Esto se debié al mayor incremento en la variacién interanual de las
importaciones (+37,49 p.p.) que de las exportaciones (+24,97 p.p.). Entre las exportaciones mas destacadas
se encuentran aquellas directamente vinculadas a la producciéon doméstica de bienes y combustibles.

Crecimiento interanual del PIB y de la demanda interna (%)

Variacién interanual Variacién interanual

1
1
27,74 :
1

3,37

1
1
1
1
1
1
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1 1
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Fuente: Banco Central de Argentina. Previsiones OCDE Mayo.
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Durante 2T21, el consumo privado experimento un gran crecimiento a nivel interanual.
Ademads, el crecimiento interanual de la inflacion continué al alza. Por otro lado, las
rentabilidades de la deuda argentina descendieron respecto a los dos trimestres
anteriores para todos los vencimientos.

La tasa de crecimiento del consumo privado
volvi6 a crecer (23,66 p.p.) con respecto a 1721, CONSUMO PRIVADO (Crecimiento Interanual, %)
con una tasa de 21,91%. Segun el Banco Central
de Argentina, la segunda ola afectd
negativamente al consumo privado durante los Evoluciénanual | Previsin
meses de abril y mayo, produciéndose una .
recuperacién en junio, acercandose a los niveles !
desestacionalizados de abril. La magnitud del !
1
1

Variacién interanual
21,91

retroceso del consumo durante mayo es similar al 222 4

que se dio en julio de 2020 cuando se restringio la W ‘ ‘
movilidad social y se volvié a la fase 1 por 15 dias -2,44 LI LIS
en el Area Metropolitana de Buenos Aires. 705

-14,92

La OCDE prevé una tasa de crecimiento interanual

de 2,22% para 2021y de 1,01% para 2022. 23,81

2720 3720 4720 1721 2721

Por otra parte’ la tasa de variacion interanual de Fuente: Banco Central de Argentina. Previsiones OCDE Mayo.

la inflacion en Argentina aument6 en 8,23 p.p.
respecto al primer trimestre del afo, situdndose
asi en una tasa del 46,43%. Pese a este INFLACION (IPC general, %)*
incremento interanual, los precios en Argentina a
nivel mensual se redujeron. Esta divergencia se '
explica por la baja base de comparaciéon con
2T20, momento de mayor auge de la pandemia.

El crecimiento IPC continué muy por encima del a253 46,43
de la media de paises Latinoamericanos* W
(11,89%).

Los precios de los bienes continuaron creciendo
a un ritmo superior al de los servicios durante el 11.89

segundo trimestre. Una de las causas de esta ML 8% s ﬂ9/‘—;—19£’.'“
dinamica fue el fuerte incremento de los precios '
internacionales que se verifica desde mediados R 2022 ! |
de 2020. La moderacién de los servicios respecto —o—IPC - Argentina —e—IPC - LatAm
a los bienes se asocia a su menor demanda Fuente: Banco Central de Argentina. Previsiones OCDE Septiembre.
relativa desde que comenzé la pandemia y a la
politica de contenciéon de las tarifas de los
servicios publicos por parte del Gobierno -
nacional. TIPOS DE INTERES BONOS (%)

.. . . 80 - 47120 1T21 —2T21
Las previsiones de la inflacién por parte de la
OECD proyectan un aumento del crecimiento 70 1
interanual de la inflaciéon en Argentina en 2021y 60 -

2022, hasta situarse en tasa de crecimiento del 50

48,33%. ———
40 - /——_

En 2T21 los bonos argentinos presentaron tipos

de interés inferiores a los de 4T20 y 1721 para los 30 1

vencimientos de deuda de 1,4y 7 afos. 20 -

Esta disminucién de los tipos de interés de la 10 +

deuda supuso la generacion de espacio fiscal para 0 . ,
sostener el dinamismo del gasto publico que 1A aA 7A
financié las medidas de estimulo para mitigar los Fuente: Investing

efectos de la pandemia.

*Dato LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.



Situacién macroecondémica - Argentina

Durante el segundo trimestre de 2021, la recuperacion del mercado laboral avanzo
considerablemente gracias a las mejoras en el sistema sanitario y al proceso de
vacunacion, que propiciaron unas medidas mds relajadas frente a la segunda ola de

contagio.

DESEMPLEO (% sobre Poblacién Activa)*

Evolucién interanual

13,10 12,95

173 gy35 1055

1249 170 : — 3
' 1100 1020 o650 1 949

’ | ’ 7,96

1

1

1

1

2T20 3T20 47120 1T21 2721 1 2021 2022
——e— Tasa paro - Argentina ——e—Tasa paro - LatAm
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Previsiones IMF 2021.

EMPLEO (Crec. Interanual)

Evolucién interanual

2720 3T20 4720 1T21 2721

Fuente: Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Previsiones BBVA Research.

El porcentaje de desempleados sobre Ila
poblacion  activa en  2T21 continué
disminuyendo como lo ha hecho desde 2T20
hasta un 9,60%, lo que supuso un descenso de
0,60 p.p. con respecto a 1T21. En términos
interanuales, la tasa de paro descendié en 3,50
p.p. con respecto a 2T20.

Argentina registra una tasa de paro menor que
la media de los paises de LatAm?*, la cual fue de
10,93% en 2T21.

Segin el Banco Central de Argentina, el
desempleo disminuyé especialmente durante el
mes de junio, cuando cesaron las restricciones a
la movilidad. El hecho de que las medidas de
contencién de la pandemia sean mas livianas y
tengan una duracion menor ha influido muy
positivamente en la actividad econémica.

Las proyecciones de la OECD apuntan a un
ligero aumento de la tasa de paro en 2021 y una
correccion en 2022 hasta alcanzar una tasa del
9,34%.

Por otro lado, en 2T21 la tasa de variacion
interanual del empleo se situd en 2,14%, lo que
supuso un aumento en el ritmo de creacién de
empleo de 3,23 p.p. comparado con el trimestre
anterior.

Segun los datos del Ministerio de Trabajo,
Empleo y Seguridad Social de Argentina, el
crecimiento del empleo publico superé
ligeramente al asalariado del sector privado. En
cuanto al empleo por cuenta propia, se produjo
un aumento sostenido en el nivel de auténomos
alo largo del trimestre.

» Cabe mencionar la considerable inyeccién de estimulo por parte del Estado Argentino durante la segunda
ola, donde destacaron las ayudas al trabajo autogestionado, al sector turistico o al de la cultura. Ademas, el
Gobierno Nacional dispuso lineas de crédito a tasa cero para PyMEs, monotributistas y empresas del sector

turistico.

» Las proyecciones de la OCDE para lo que resta de 2021 y 2022, son positivas. Se prevé un crecimiento de
3,80% al finalizar el presente afio y uno ligeramente superior para 2022 (3,95%).

*Dato LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.
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TIPO DE CAMBIO (ARS/$ medias del periodo)
Durante el 2T21, el Peso Argentino se deprecié

frente al délar estadounidense en comparacion Evolucion anual ! Prevision | Evolucién interanual
con el trimestre anterior. Asi, el tipo de cambio 93,37 93,75:

medio se situé en 94,07 pesos por dodlar, tras s 20
aumentar en 5,50 pesos por dolar. 70,64

80,05
73,32
67V/./

La OECD pronosticé un tipo de cambio de
93,37 pesos por délar para 2021 y 93,76 pesos
por délar para 2022. 28,07

48,25

El Peso Argentino arrastra ya una depreciacion
del 60% en el ultimo afno y medio frente al délar
estadounidense.

i T T |
2018 2019 2020 :2021 2022

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
| 2120 3120 4T20 1721 2121
Segun el Banco Central de la Repljblica Fuente:BancoCentral;e;r_g;n';n;.:)revisionesOCDEMayo.
Argentina, un menor ritmo en la depreciacién
del peso podria suponer una perdida de
competitividad del precio de los productos
argentinos si los socios comerciales del pais
comienzan a devaluar a un ritmo mayor sus Evolucién anual Evolucién trimestral

propias divisas.

MERVAL (media del periodo)

56.899
50.363
45.783

48.224

En referencia al principal indice bursatil, el 41430
MERVAL aumenté en 8.675 puntos en
comparacion con el primer trimestre del afo,
registrando asi un valor medio de 56.899 puntos.

La bolsa nacional mostré asi un desempefio
fuerte, siendo junto con Brasil y México, uno de

los paises de América Latina que mostraron un 2016 2017 2018 2019 2020 2720 3T20 4T20 1T21 2721
mejor resultado durante el 2T21.

Fuente: Banco Central de Argentina. Previsiones OCDE Mayo




4. Sector bancario: Vision general*
Préstamos

El sistema financiero argentino experimenté una aceleracion de 1,70 p.p. en el
crecimiento interanual del volumen de préstamos durante el primer trimestre del ano
respecto a 4T20. La tasa de crecimiento interanual del trimestre fue de 34,31%.

» En el primer trimestre de 2021, el sistema financiero argentino registré una aceleracién de 1,70 p.p. en el
crecimiento interanual del volumen de préstamos respecto al trimestre anterior, situandose en 34,31%.

» Por tipologia de entidades, el comportamiento del total del sistema se explicé a partir del crecimiento de las
tasas de la banca publica como de las companiias financieras, en cambio las privadas descendieron
levemente. La banca publica experimentd un crecimiento de 6,37 p.p. y la privada un descenso de 0,85 p.p..
Las compafiias financieras experimentaron un aumento de 2,90 p.p..

» La mayor tasa de crecimiento fue de la banca publica, la cual se situé en 40,80%. La banca privada y las
compafias financieras presentaron unas tasas de 30,92% y 31,69% respectivamente en el primer trimestre de
2021.

PRESTAMOS (Crecimiento Interanual, %)

! o : Compaifiias

3260 341 28,64 3443 31,77 3092 2879 3169

2297 2456 D | I D 1810 1907
21,16 1416 D D
120 2120 3720 4120 1121 120 2120 3720 4120 1A 120 2120 3120 4120 1121 120 2120 3120 4120 1121

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

*A fecha de publicacién del informe, los datos disponibles mas actualizados corresponden al primer trimestre de 2021
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Durante 1721, la tasa de morosidad del total del sistema aumenté en 0,13 p.p. respecto
al trimestre anterior, hasta el 4,88%. Este incremento se debio al aumento de la
morosidad registrada en la banca privada.

» Al término del primer trimestre de 2021, la tasa de morosidad del conjunto del sistema financiero aumenté
en 0,13 p.p. respecto al trimestre anterior, situandose en 4,88%. La banca publica registré una tasa del 7,90%,
la banca privada del 2,99% y las compaiiias financieras del 6,09%.

» La banca publica vio reducida su tasa de morosidad en 0,04 p.p. durante el trimestre con respecto a 4T20. La
banca privada vio incrementada su morosidad en 0,26 p.p.. En las companias financieras disminuyé 0,94 p.p.
respecto al trimestre anterior.

» Respecto al mismo trimestre del afio anterior, el conjunto del sistema financiero presentd una disminucion
de 1,18 p.p. en la tasa de morosidad. Este descenso se vio impulsado por todas las tipologias de entidad. La
banca publica disminuyé su tasa 0,57p.p, junto con la banca privada y las compaiiias financieras que vieron
reducidas sus tasas en 1,53 p.p. y 2,21 p.p. respectivamente.

MOROSIDAD (Total Sistema y detalle por tipologia de entidad %)

8,47 9,01 g76 7,98 7,90 8,30 8,67
7,03
6,06 599 43 6,48 6,09
4,75 4,88 452 446
1T20 2720 3720 4720 1121 1T20 2T20 3720 4T20 1T21 1T20 2120 3720 4720 1T21 1T20 2720 3T20 4T20 1T21

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» 1

\ MEDIUM
e

N, —LOW

o ®

.~

MINIMU




Préstamos — Adelantos y Doc. a sola firma

Durante el primer trimestre de 2021, el crecimiento interanual de adelantos de
préstamos disminuyo respecto al trimestre anterior, hasta el -9,62%. A su vez, el
crecimiento interanual de la concesion de documentos a una sola firma se situo en el
62,06%, superior a 4T20.

PRESTAMOS - ADELANTOS (Variacién interanual, %)

269,13

245,15

87,61 92,75
69,66 62,23 73,52
44,86
| | | | 2589 1963 2375 4330 4035 2355 4470
———
-9,62 -14,07
1T20 2120 3720 4720 1121 1T20 2120 3720 4720 1721 1T20 2120 3720 4120 1T21 1T20 2720 3720 4720 1T21

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» La concesién de adelantos del sistema financiero disminuyd su variacién interanual en 29,25 p.p. en 1721
respecto a 4720, hasta una tasa de -9,62%.

» Los préstamos adelantados concedidos por la banca publica se desaceleraron en 21,88 p.p. durante el primer
trimestre de 2021, respecto a 4T20, situdndose en 40,35%. A su vez, la banca privada registré un descenso en
la concesidn de este tipo de préstamos hasta alcanzar un -14,07%, suponiendo esto un descenso de 28,76
p.p. respecto al trimestre anterior.

» Los adelantos de las compaiias financieras tuvieron un descenso interanual en 1721 de 110,22 p.p.,
alcanzando una tasa de 81,90%.

» La concesion crediticia de documentos a sola firma aumenté respecto a 4T20, registrando una aceleracion de 8,28 p.p., hasta
alcanzar el 62,06% interanual en el primer trimestre de 2021. Todos los tipos de entidades presentaron un crecimientos
respecto a 4720 y 1T20, salvo las compaiiias financieras.

» De esta forma, el crecimiento interanual de la banca publica incrementé en 55,55 p.p. respecto al mismo trimestre del ano
anterior, hasta un 63,97%. Los préstamos de la banca privada, por su parte, también aceleraron respecto a 1T20,
incrementando 38,43 p.p. hasta situarse en 61,31%. Por ultimo, las companias financieras registraron el tUnico decrecimiento
interanual situdndose en 41,82% a finales del primer trimestre de 2021, disminuyendo 70,69 p.p. respecto a 1T20.

PRESTAMOS - DOC. A SOLA FIRMA, DESCONT. Y COMPRADOS (Variacién Interanual, %)

177,06

62,06 57,17 9397 6077 5121 SL78 61,31

54,00 4567 53,78 0159 3655
17,75 8,42 22,88

1T20 2720 3720 4T20 1T21 1T20 2720 3T20 4T20 1T21 1T20 2720 3T20 4T20 1T21 1T20 2720 3720 4T20 1T21

54,61 4187

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.
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Préstamos - Hipotecarios y Prendarios

Los préstamos hipotecarios totales del sistema financiero argentino aumentaron su
crecimiento interanual hasta el 7,36% en el primer trimestre del 2021. A su vez, los
préstamos prendarios del sistema aceleraron su crecimiento interanual con respecto a
4T20, ya que la banca privada y la banca publica continuaron con su tendencia
creciente.

PRESTAMOS - HIPOTECARIOS (Variacién Interanual, %)
7,36 12,32
405 395 73 152 339 240 o012 087 392 503 840 4 320
== T \I_‘\ l_'_'_l_'_‘_l—l—l_—‘ﬁ ||_‘|I—‘| —— T T T T T T 1
| [ QR =
-24,12 _15,90 1332
-37,45
-53,88
1720 2720 3720 4T20 1T21 1T20 2720 3720 4720 1T21 1T20 2720 3720 4720 17121 1T20 2720 3T20 4T20 1T21
Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» El crecimiento interanual hipotecario total del sistema financiero fue 5,85 p.p. mayor que en el cuarto
trimestre de 2020, alcanzando de esta manera un crecimiento de 7,36% en 1T21.

» La banca publica registré un incremento de 4,65 p.p., situdndose en un crecimiento interanual de 5,52%. La
banca privada aumenté en 9,03 p.p. su crecimiento interanual respecto de 4720, hasta 12,32%. Por ultimo, las
compafifas financieras registraron una disminucidon de la caida en su crecimiento interanual de 0,38 p.p.
respecto del trimestre anterior hasta alcanzar un crecimiento negativo de 15,52%.

» En 1T21, los préstamos prendarios concedidos por el sistema financiero registraron un aumento de 18,36 p.p. en su crecimiento
interanual con respecto a 4720, situandose en el 45,64%.

» Tanto la banca privada como la banca publica registraron un incremento interanual de los préstamos prendarios concedidos en
comparacion con 4T20. La banca publica pasé de un crecimiento interanual de 34,88% a un 83,28% en 1T21. En cuanto a la banca
privada, ésta incremento su crecimiento en 32,10 p.p. pasando de 34,01% en 4T20 a 66,11% en 1T21. Por otro lado, las companias
financieras incrementaron 1,84 p.p. respecto a 4720, presentando un crecimiento superior al obtenido en 1720, alcanzando un
22,12%

PRESTAMOS — PRENDARIOS (Variacién Interanual, %)

83,28

66,11
45,64
34,88 34,01
27,28 20,28 22,12
11,28 611
6,80 6,07 6,72 | . 7,10 | | |
d
3,9 -2,76 9,37

-11,76
-17,12 -16,26

1T20 2T20 3T20 4720 1T21 1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 1T20 2720 3T20 4T20 1T21

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.




Préstamos — Personales

En el primer trimestre de 2021, los préstamos personales incrementaron su crecimiento
interanual en 8,35 p.p. respecto a 4T20, alcanzando una variacion del 20,02%. Este
comportamiento se debio al crecimiento por parte de la banca publica, privada y las
compaiiias financieras en comparacion con el trimestre anterior.

PRESTAMOS — PERSONALES (Variacién interanual %)

29,99

21,97
20,02 18,36

14,58
11,67 075 13,54
3,57 3,14
1,69 0,47 |
180 g6
’ -5,01

-2,57
-3,94 -4,66 -5,51
1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 1T20 2T20 3720 4T20 1T21 1T20 2720 3T20 4720 1T21 1T20 2T20 3T20 4T20 1T21
Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» Durante el primer trimestre del afo, los préstamos personales concedidos en el total del sistema financiero
argentino aumentaron su crecimiento interanual 8,35 p.p. respecto al trimestre anterior, situdndose en un

20,02%.

» En este periodo, tanto la banca publica, la privada y las compafias financieras vieron incrementado su
crecimiento interanual respecto al trimestre anterior. La banca publica aumenté su tasa de crecimiento
interanual en 7,39 p.p. hasta el 21,97%. La banca privada alcanzé un 18,36% al incrementar en 8,60 p.p.
durante el primer trimestre del afo. Finalmente, las compa#ias financieras tuvieron un aumento de 16,46 p.p.
y alcanzaron en 1721 un crecimiento positivo de 29,99%.
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Provisiones

En 1T21, el crecimiento interanual del total de provisiones presenté un aumento frente
al trimestre anterior, situdndose en 44,25%. Este incremento se debié al aumento de las
tasas de crecimiento interanual de la banca publica y las compaiiias financieras,
superando el descenso de la banca privada.

» En el primer trimestre de 2021, el conjunto del sistema financiero argentino registré un aumento de 6,45 p.p.
en el crecimiento interanual de sus provisiones respecto al trimestre anterior, situdndose en el 44,25%.

» Este incremento se debe al aumento de provisiones dotadas por todos los tipos de entidades respecto a
4720, exceptuando la banca privada. La banca publica aumenté en 16,47 p.p. alcanzando una tasa de
59,47%. Las provisiones de la banca privada tuvieron un descenso, 0,24 p.p. y se situaron en un crecimiento
interanual del 35,43%. Por ultimo, las compafiias financieras tuvieron un crecimiento de 7,32 p.p. respecto al
cuarto trimestre de 2020, registrando una tasa de 12,62% al fin del primer trimestre.

TOTAL PROVISIONES (Crecimiento Interanual, %)

114,70

93,19
83,30
60,15 59,47
60,58 50,00
51,50 125 43,00 46,84 55T 37,37
37,80 ! 35,67 35,43

14,31 18,78 12,62

4,82 530
1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 a0 2w 30 @ um 1T20 2720 3T20 4T20 1T21 1T20 2T20 3720 4720 1T

Fuente: Banco Central de la RepUblica de Argentina.




Banca — Argentina

Depositos

En el primer trimestre de 2021, el crecimiento interanual de los depdsitos en el conjunto
del sistema financiero se freno respecto al 4T20, hasta situarse en el 51,92%. Este
comportamiento se dio por el menor crecimiento interanual de los depdsitos de
entidades privadas y de las compaiias financieras.

> En el primer trimestre de 2021, el crecimiento interanual de los depdsitos del total del sistema disminuyé
10,20 p.p. respecto al trimestre anterior, llegando a una tasa del 51,92%.

» Unicamente los depdsitos de las entidades publicas experimentaron un crecimiento superior respecto a
4T20. La banca publica registré un crecimiento de 53,70%, 0,54 p.p. por encima del crecimiento registrado
en el trimestre anterior.

> El mayor descenso lo registraron las entidades privadas, con un decrecimiento de 16,01 p.p. respecto del
trimestre anterior, alcanzando un 50,97%.

> Las companias financieras registraron en sus depdsitos al final de 1T21 un crecimiento interanual de
56,43% tras reducirse 9,87 p.p. respecto de 4T20.

DEPOSITOS (Crecimiento Interanual, %)

: o : Compaiiias

117,40
66,99
59,22 6212 62,28
51,92 53,09 53,16 53,70
47,88 ’” 524 48,68 =097 66,29
41,03 56,43
- 3071 39,21
26,39 | |

1T20 2120 3720 4720 1121 1T20 2120 3720 4T20 1T21 1T20 2720 3720 4720 1T21 1T20 2T20 3T20 4720 1T21

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.
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> Los depésitos a plazo incrementaron su crecimiento, aumentando 5,90 p.p. respecto del trimestre
anterior, que supuso un crecimiento interanual de 74,67%.

> Las cajas de ahorros cayeron respecto al anterior trimestre en 19,41 p.p. su crecimiento interanual hasta el
33,43%.

> Los depésitos de cuentas corrientes tuvieron un descenso de 18,53 p.p., pasando de un crecimiento

interanual de 80,32% en 4T20 a un crecimiento de 61,79% al final del primer trimestre del 2021.

DEPOSITOS (Crecimiento Interanual - Tipologfa de depésitos, %)

150,93

71,13 gg77 457
se22 6212
3“W 5 38,90
17,81
‘ ‘ ‘ : ‘ ‘ : : : : L : : : : o : : : :
1T20 2T20 3T20 4720 1T21 1T20 2720 3720 4T20 1T21 1T20 2720 3720 4T20 1T21 1T20 2T20 3T20 4720 1T21

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.




Préstamos / Depdsitos

En términos interanuales, el ratio IC/DC del conjunto del sistema financiero registré en
el primer trimestre de 2021 un valor de 52,73%, inferior en 6,92 p.p. al observado en
1T20. En comparacion al trimestre previo disminuyé en 2,12 p.p..

PRESTAMOS / DEPOSITOS (Dato Trimestral, %)

Financieras

455,96 471,19
418,12
370,02 383,86

59,64 54,71 54,07 sags 52,73 59,78 54,62 5560 58,52 54,76 57,11 52,60 5122 5087 49,53

1T20 2720 3T20 4720 1T21 1T20 2720 3T20 4720 1T21 1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 1T20 2720 3T20 4T20 1T21

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» Al término del primer trimestre de 2021, el ratio IC/DC registré un descenso de 2,12 p.p. respecto a 4T20.

» Por tipologia de entidades, el ratio IC/DC de la banca publica fue 3,75 p.p. inferior al registrado en 4T20,
situdndose en 54,76%. El ratio de la banca privada decrecié en 1,35 p.p., alcanzando 49,53%. Tanto la banca
privada como publica siguieron estableciéndose como entidades prestatarias. Por el contrario, las

compafiias financieras se sitian como prestamistas con un ratio de 383,86%, registrando un descenso de
34,25 p.p. respecto al trimestre anterior.







Eficiencia

Durante el primer trimestre de 2021, la eficiencia empeoré respecto a 1720 en el
conjunto del sistema financiero aumentando hasta el 52,87%. Ademads, el ratio también
empeoro respecto al trimestre anterior, en 0,70 p.p..

EFICIENCIA (Dato Trimestral, %)

: : : Compaiiias
Total Sistema Banca Publi Banca Privada : :
62,73 63,21 gq33 62,62
6! 58,66 5516 56,78 ’
51,23 4937 50,97 51,54 "

48,87 49,09

52,75 53,08 3%2% 5348 52,87 I I I

1T20 2720 3T20 4T20 1T21 1T20 2720 3T20 4720 1T21

i

1T20 2720 3T20 4T20 1T21 1T20 2720 3720 4120 1721

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» Durante el primer trimestre de 2021, el ratio de eficiencia del total del sistema financiero argentino empeoro
0,70 p.p. respecto a 4T20, hasta situarse en 52,87%. El ratio de eficiencia aumenté en 0,12 p.p. con respecto a
1T20.

» La banca publica experimenté un descenso de 4,29 p.p. en su ratio de eficiencia con respecto al trimestre
anterior, situandose en 54,37%.

» Por su parte, la banca privada aumenté su ratio de eficiencia con respecto al trimestre anterior,
incrementando su ratio en 2,63 p.p. hasta el 51,90%.

» Las compaiiias financieras empeoraron su ratio de eficiencia hasta el 62,62%. Esto supuso un aumento de
5,84 p.p. con respecto a 4T20.

MANDIBULAS (Tasa de Crecimiento Interanual de Margen Bruto y Gastos de Administracién, %)

Financieras

110% - 110% - 110% - 110% -

70% | 70% - A/'\ 70% | 70%

50% - 50% - __/_\ 50% - 50% - ; ;
-10% - 1T20 2720 3720 4T20 T -10% - 1T20 2720 3720 4T20 1721 -10% - 1720 2720 3720 4T20 1T21  -10% - 1T20 2120 3T20 4T20 1T21

Fuente: BCRA, elaboraci6n propia.
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Filiales y empleados

El crecimiento del numero total de oficinas del conjunto del sistema se desacelero
respecto a 4T20, llegando a una tasa interanual de -4,08%. Por su parte, el nimero de
empleados del sistema disminuyo en 0,49% respecto a 4720, dada las reducciones
llevadas a cabo por la banca privada y publica en su nimero de trabajadores.

TOTALFILIALES (Crecimiento Interanual, %)

9,09 7,37

3,85

4,25
1,00 MO 2 s 0,46 U
e _ pEilse_ Hx_ SN R
0,37 .0,54 Ll -0,61 -0,81 .0,98 U |_| U
-4,08 30 5,56
-8,00

-6,08

1T20 2720 3T20 4T20 1T21 1T20 2T20 3T20 4720 1T21 1T20 2T20 3T20 4720 1T21 1T20 2T20 3T20 4720 1T21
Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

» En 1721, el ndmero de filiales en el total del sistema financiero se redujo en 197 oficinas con respecto al
mismo trimestre de 2020. Sin embargo, el total de filiales aumentd en 7 oficinas respecto al anterior
trimestre del afo.

» La banca publica redujo su nimero de sucursales en 9 con respecto a 4720 (reduciendo su tasa de
crecimiento en 2,46 p.p.) y también redujo en 9 su numero de sucursales con respecto a 1T20.

» En cambio, la banca privada, que tuvo un crecimiento interanual de -6,08%, registr6 un aumento de 1
sucursal respecto el trimestre anterior.

» Las companias financieras, por su parte, tuvieron un crecimiento interanual negativo de -5,56%,
permaneciendo con el mismo nuimero de sucursales que en 4720, 102 sucursales al final del primer
trimestre del ano.

» Al término de 1T21, el conjunto del sistema financiero registré un total de 509 empleados menos que en el
trimestre anterior (-0,49%), siendo 3.248 menos que los registrados en el mismo trimestre del afio anterior.
Por tipologia de entidades, todas las entidades presentaron descensos en el nimero de trabajadores totales
menos las compafias financieras. EIl mayor descenso lo registré la banca privada, con 2.285 empleados
menos que en 1720 (-3,58%).

TOTAL EMPLEADOS (Personas)

106.175 105.480 104.657 103.436 102.927
—o—— o o o

63.884 63.467 63.079 62.093 61.599

40.094 39.853 39.295 39.037 39.004

2197 2160 2.283 2306 2.324

1T20 2120 3720 4720 1721 1120 2120 3720 4720 1721 1T20 2720 3T20 4720 1721 1T20 2T20 3T20 4720 1T21

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.




5. Telecomunicaciones
I Resumen del trimestre

En 2T21 disminuyeron los ingresos de las lineas fijas en un 15,01%, ademds los
ingresos de las lineas moviles aumentaron en un 32,90% en comparacion con 2T20.
El numero de lineas fijas se vieron reducidas respecto al mismo trimestre del afno
anterior un 8,42%, mientras que el numero de lineas moviles disminuyo un 0,66%.
La penetracion de lineas fijas no sufrieron variacion mientras que la de moviles se
vio reducida en un 2,46%.

En el segundo trimestre del afo, el nimero de lineas fijas disminuyd un 8,42% respecto al mismo trimestre
del afio anterior, situdndose en 7,09 millones de lineas. Tanto el segmento de hogares como el segmento
comercial sufrieron disminuciones en el nimero de accesos a lineas fijas, de 6,31% y 7,65% respectivamente.

Los ingresos de las lineas fijas disminuyeron en términos interanuales un 15,01%, registrando una cifra de
17.696,31 millones de pesos en el segundo trimestre del afio. La penetracién en las lineas fijas no varié en
términos interanuales, situdndose en 16,64 accesos por cada 100 habitantes.

Los accesos méviles presentaron una disminucién interanual de 0,66%, siendo el total de 54,69 millones de
lineas. En el caso de las lineas de prepago se produjo una disminuciéon del 0,22%, mientras que las de
postpago se redujeron un 4,58%.

Por su parte, los ingresos de lineas moéviles continuaron su crecimiento interanual. Asi, los ingresos
aumentaron un 32,90% respecto a 2T20, hasta 97.735,91 millones de pesos. La penetracién se situé en 119
accesos por cada 100 habitantes.

PRINCIPALES MAGNITUDES - Lineas fijas

20.821 Total 7,72 7,48

19.447 7,09 7,20 7,09
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Hogares g79% 90% 29% ‘ 90% | 90%

2120 3720 47120 21 2121 2120 3720 aT20 1T21 2721 2120 3r20 4120 1721 2121

Fuente: Indicadores de mercado ENACOM.
Variaciones trimestrales correspondientes a cada trimestre sobre el gréfico.
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Fuente: Indicadores de mercado ENACOM.
Variaciones trimestrales correspondientes a cada trimestre sobre el gréfico.
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6. Anexo

FUENTES

PANORAMA MACROECONOMICO

»

Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

http://www.indec.mecon.ar

Banco Central de la Republica Argentina:

http://www.bcra.gov.ar

Fondo Monetario Internacional, FMI:

http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/IN
DEX.HTM

Banco Mundial, BM:
https://www.bancomundial.org/

BBVA Research:
http://www.bbvaresearch.com/

Yahoo Finance Argentina:
http://ar.finance.yahoo.com/

Banco Central de Chile:
http://www.bcentral.cl/

Banco de México:
http://www.banxico.org.mx

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/

Banco de la Republica de Colombia:
http://www.banrep.gov.co/

Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica de Colombia, DANE:
http://www.dane.gov.co/

Banco Central de Venezuela:
http://www.bcv.org.ve

Banco Central de la Reserva del Peru:
http://www.bcrp.gob.pe

Banco Central Europeo:
http://www.ecb.int/ecb/html/index.es.html

Fundacion de las Cajas de Ahorros, FUNCAS:

http://www.funcas.ceca.es/

PANORAMA MACROECONOMICO (Continuacion)

>

Agencia Central de Movilizacién Publica y
Estadisticas:
http://www.capmas.qov.eq/
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FUENTES
BANCA GLOSARIO
» Banco Central de la Republica Argentina: » Inversién Crediticia: Préstamos sector privado
http://www.bcra.gov.ar no financieros y residentes en el exterior.

» Depdsitos: Depdsitos sector privado no
financiero y residentes en el exterior.

» Margen Bruto: Margen financiero + Ingresos
netos por servicios.

» Eficiencia: Gastos administrativos sobre
ingresos financieros por servicios netos.

» Morosidad: Total de financiacion y garantias
otorgadas. Suma de financiacién en situacion
cumplimiento inadecuado, insuficiente, con
riesgo de insolvencia, irrecuperable e
irrecuperable por disposicion técnica.

» Pérdidas por deterioro: Cargo por
incobrabilidad.

» Indice de apalancamiento: Patrimonio neto
sobre activos neteados.

» Indice de incobrabilidad potencial: créditos
con dificultades de cobranza no previsionados
sobre el total de préstamos.

» CAPEX: Capital Expenditure. Inversién en
infraestructuras  de  telecomunicaciones,
propiedades y equipamiento de la compania.

» EBITDA: Resultado antes de intereses,
impuestos, depreciaciéon y amortizacion.

» Operating Free Cash Flow: EBITDA - CAPEX.


http://ar.finance.yahoo.com/
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